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Resultados 1T21 modalmais

DIVULGACAO DE RESULTADOS 1T21

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2021. O Banco Modal S.A. (B3: MODL11), o banco digital dos investidores,
anuncia hoje os resultados financeiros do 1° trimestre de 2021. As informacfes financeiras sao

apresentadas de acordo com as demonstrac@es financeiras consolidadas, em IFRS. As comparacdes
apresentadas ao longo deste documento, referem-se a comparacdo anual, ou seja, 1T21 vs. 1T20
(exceto quando devidamente indicadas).

AnC Total
R$19,6 bilhoes

+82,3%

Lucro Antes do Imposto (EBT)
R$37,2 milhoes

e

AnC Retail
RS$11,1 bilhoes

+127,8%

Margem EBT
29.9%p

Clientes Cadastrados
"1.3 milhio

+45,8%

Receita Liquida
R%124.5 milhdes

+79,8%

Lucro Liguido!
R$ 24,0 milhoes

Clientes Ativos
~400 mil

+40,0%

ROAE Anualizado
16,0%0

+12,2 pp

Margem Liquidal
19,3%%

AQUISICOES

A Em janeiro de 2021, anunciamos a aquisi¢éo daProseek, escola especializada na formac&o e capacitagio
de profissionais para o mercado financeiro. Com esta aquisi¢ao, internalizamos uma solucdo completa e
escalavel de formacéo de assessores financeiros (AAls), internos e externos, permitindo melhor atender
nossos clientes, além de apoiar o desenvolvimento dos parceiros do B2B, notadamente agentes
autdbnomos de investimento (AAIS), consultores de investimento e Family Offices.

A Em fevereiro de 2021, anunciamos a aquisi¢éo daEleven Research uma das principais casas de research
independente do Brasil, que conta com mais de 30 analistas e cobertura de mais de 160 empresas (mais
de 200 em watchlist), fundos imobiliarios e forte atuacdo em emissfGes primarias € no mercado
secundario de divida, com sinergia direta com nossas mesas, além de inteligéncia de alocacao em fundos
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de investimento. Esse movimento permitird a ampliacdo de nossa estratégia de Research as a Service
além de potencializar nossa estratégia B2B.

1 Lucro Liquido das Operagdes Continuadas, ajustado as despesas com o plano de Phantom Stock Option.
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DESTAQUES OPERACIONAIS E FINANCEIROS

Destaques 1T21

(em R$ mil a menos que indicado)

Receita Bruta® 132.544 73.709 79,8%
Receita Liquida 124.504 69.238 79,8%
Lucro Bruto 102.298 52.242 95,8%
Margem Bruta 82,2% 75,5% 6,7p.p.
EBT 37.228 2.574 1.346,3%
Margem EBT 29,9% 3,7% 26,2 p.p.
Lucro Liquido Ajustado @ 24.034 3.159 660,8%
Margem Ligquida Ajustada 19,3% 4,6% 14,7 p.p.
Patrimonio Liquido @ 611.411 379.263 61,2%
Ativos Totais © 5.611.054 3.494.258 60,6%
ROAE Anualizadd® 16,0% 3,8% 12,2 p.p.
indice de Basiléia 18,9% 11,0% 7.9 p.p.
AuC 19.565.155 10.732.363 82,3%

AuC Retail 11.119.637 4.881.988 127,8%

AuC Institucional 8.445.518 5.850.375 44,4%
Clientes Ativos (numero de clientes) 398.645 284.664 40,0%
Clientes Cadastrados (numero de clientes) 1.266.866 868.933 45,8%
Revenue Yield 1,3% 1,3% -
AuC Retail Médio por Safra - Cohort 43,5 23,3 86,8%

(*) Vide conciliagé@o ao final do documento.

(1) Lucro Liquido das Operag6es Continuadas, ajustado as despesas com o plano de Phantom Stock Option.
(2) Patriménio Liquido Ajustado. Vide Glossario para definigao.

(3) Total do Ativo, desconsiderando o saldo de ativos néo circulantes mantidos para venda.

(4) Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio Ajustado . Vide Glossario para definigdo.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Concluséo da abertura de capital e oferta publica priméria e secundaria de units, no valor total de
aproximadamente R$ 1,2 bilhdo, dos quais R$ 783 milhdes ingressaram no nosso caixa para (i)
investimentos em tecnologia; (ii) investimentos em marketing; (iii) expansdo dos negocios por meio
de aquisi¢Oes estratégicas; e (iv) expansdo da nossa carteira de crédito, incluindo aceleragcédo das
pgfsb*_ ft!lef! nfsdbep!loegihdtedtdsgliubj t-!jodmvjoep! dz

Aquisicdo da Carteira Global, plataforma que gerencia e consolida carteiras de investimentos com
foco em open finance, oferecendo servicos tanto para investidores (B2C) quanto para agentes
autbnomos de investimento (AAIs) e consultores financeiros (B2B). A plataforma oferece
funcionalidades tais como o0 acompanhamento da evolucao patrimonial e performance dos ativos e
carteiras, e ferramentas de andlise com as principais informacdes e estatisticas de titulos publicos,

debéntures, CRIs, CRAs, fundos de investimento, fundos imobiliarios, acdes, ETFs e BDRs.

Aquisicdo da startup Refinaria de Dados, que nos permitira utilizar infraestrutura e tecnologia de
coleta, pré-processamento, andlise e visualizacdo de dados para melhor compreender as
necessidades de nossos clientes e parceiros.

K modalmais
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MENSAGEM DADMINISTRACAO

O IPO foi s6 0 comeco
A0S nossos acionistas e investidores

O ano de 2021 comegou com uma enorme intensidade para n6s no modalmais. A maratona do IPO,
gue nos colocou em contato com centenas de investidores e analistas de todo o0 mundo, resultou numa
injegéo de capital importante para continuarmos nossa aceleragédo. Tivemos o melhor trimestre da

nossa historia e finalizamos aquisi¢cdes essenciais para o desenvolvimento do nosso projeto de tornar

o modalmais o maior e melhor ecossistema de servicos financeiros e bancarios do Brasil.

Diante disso, ndo poderia comecar esta carta sem enaltecer a qualidade do time que temos aqui.
Conseguimos nos primeiros meses de 2021 entregar ~R$ 125 milhfes de Receita Liquida, crescendo
~80% em relacdo ao mesmo periodo de 2020, e com ganhos significativos de escala que geraram um
Lucro Antes do Imposto (EBT) de R$ 37,2 milh@s p aproximadamente 15 vezes o namero registrado
em 1T20 e que representa uma Margem EBT de ~30%. O Lucro Liquido no 1T21 foi de R$ 24 milhdes,
aumento de 660% em relacdo a 1T20, com uma Margem Liquida de 19,3%. Uma execug¢&o muito bem
feita, em paralelo as quatro aquisicbes que realizamos no trimestre para compor 0 ecossistema
modalmais.

Captamos no retail R$2,9 bilhdes neste 1T21,que gerou um aumento de
128% no total de AuC Retail em relagdo ao 1T20. Ja as receitas do abnfn2 I ONBRA
Mercado de Capitais praticamente multiplicaram por quatro no periodo : ) )

de 12 meses, aceleradas com aentrada da Eleven Researche a parceria [UAUUEUENCE I
com 0 nosso sécio Credit Suisse, sobretudo por conta de nosso amplo significativo no Brasil sem
ecossistema, que nos permite atuar de forma verticalizada na originagao, educacao financeira e/ou
estruturacado e distribuicdo de operagbes de mercado de capitais. assessoria financeira

As aquisicGes recentes estdo alinhadas com o que acreditamos ser llSabLBe2 | £ AT | RI
estratégico para anteciparmos o futuro da nossa industria: foco em
educacdao financeira, maior eficiéncia na assessoria de investimentos e
maior nivel de customizacao dos servicos a partir do open finance. Vou repetir uma frase que muitos
de vocés jA& me ouviram falar outras vezes: ndo acreditamos em um financial deepening significativo
no Brasil sem educacéo financeira e/ou assessoria financeira personalizada. Trouxemos a Investir
Juntos para educar o cliente de forma personalizada, a Proseek para acelerar a formacdo dos
assessores financeiros, tanto internos quanto externos, e a Eleven Research uma das mais
respeitadas casas de research independente do mercado brasileiro, para permitir uma experiéncia
diferenciada e mais proxima para nossos clientes e parceiros na hora de prover recomendacao e
orientacdo para investir. Tais aquisicdes nos ajudardo a fazer com que nossa base de clientes nédo
apenas invista mais, mas melhor. Com Carteira Global e Refinaria de Dados, as duas mais recentes
fintechs adquiridas, damos passos importantes para antecipar os beneficios do open finance no Brasil.

Entender a realidade, as dores e as necessidades dos nossos clientes de forma mais eficiente nos
permitird entregar uma experiéncia mais personalizada e uma abordagem mais assertiva, o que devera
ajuda-los igualmente a investir melhor. Este posicionamento passa a ser ainda mais favorecido quando
colocamos em perspectiva o ambiente de juros reais estruturalmente baixos e o0 mercado ainda téo
concentrado na méo de cinco grandes bancos de varejo, com uma experiéncia naturalmente mais
limitada e ineficiente/cara por conta de um modelo de negécios que tende a levar tempo a ser
transformado, ainda muito baseado em agéncias bancarias. Estamos falando de um mercado
enderecavel gigante de cerca de R$ 9 trilhdes em oportunidades de investimento, com algo em torno
de 80% de concentrac¢do nos grandes bancos e mais de R$1 trilhdo nas suas cadernetas de poupanca
rendendo juros reais negativos ha tempos.

6 Xmodalmais
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Quando juntamos este ecossistema em evolugéo, e a cada dia mais amplo, a um modelo de negdcios
pioneiro com tecnologia inovadora, combinados ao nosso socio Credit Suisse - com uma marca mais
do que centenaria de um banco suico com mais de US$1,7 trilhdo em AuC- 0 que obtemos é o que
comecamaos a apresentar neste inicio de 2021.

Mas o que d& liga nisso tudo? Como juntar tudo isso de forma eficiente e saudavel e entregar
resultados consistentemente? A resposta ndo poderia ser diferente, e ndo sera surpresa para quem
nos conhece ha mais tempo: trabalho duro, humildade e, acima de tudo, ética. A despeito de
motivagdes e distor¢ des que podem surgir do comportamento humano, ainda téo sujeito & ganancia e
vaidades, nés acreditamos que o mercado financeiro pode ter espacgo para uma plataforma que tem
como foco o bem -estar do investidor e dos parceiros. Promovendo uma concorréncia técnica de forma
saudavel para o bem do proéprio investidor e eficiéncia do mercado. Entendemos e propagamos que
em tempos de open finance o cliente passa a ser do mercado e que, portanto, acima de tudo,
precisamos entendé-lo e entregar o que ele precisa paraque seja um cliente e ndo uma propriedade
do ecossistema.

Nossa forma de trabalhar os conceitos de ESG é assim, low profile, sem barulho, mas com profundo
comprometimento. Entendemos que o respeito as praticas adequadas de mercado, a todos os
stakeholders e inclusive competidores, vao nos diferenciar cada vez mais ao longo do tempo. Temos

op! dzZHLY ep! FTH! vn! gj mbs! gvoebnfoubm! ebrvjmp! rvflrr
wf sebefjsb! usbotgpsnb*_ p! ep! nfsdbep! f -dndo!degtdesuj s ! ¢
agueles que fazem direta e indiretamente parte da nossa histéria e do nosso caminho. Desde a nossa
fundacado, ha mais de 25 anos, criamos a Associagdo Vencer, instituicdo beneficente que tem como

principal objetivo transformar a vida de adoles centes a partir da educacéo, apoiando estudantes de

baixa renda da rede publica de ensino. Essa iniciativa promove oportunidades a estes jovens talentos

para disputar vagas nas melhores universidades do Estado do Rio de Janeiro e ingressar no mercado
dettbcbmip/! Opttp! mbep! dzF L) dpnf *b! gf mb! pgfsub! ef!l p
compromisso com o desenvolvimento sustentavel e passa por iniciativas da nossa organizagéo, que
buscaremos evidenciar e materializar cada vez mais, acompanhando tudo o que ha de mais relevante

e atual no mundo. Nao tratamos ESG como uma férmula magica, mas como um processo que
demanda compromisso e retroalimentagdo de respeito, disciplina e processos que devem estar
simbioticamente ligados a todas as rela¢des que constru imos ao longo do caminho.

Quando falo que estamos apenas no comego é porque Nosso ecossistema ainda esta em formacao.
Ja fizemos importantes adicdes, mas o caminho do open finance é uma avenida larga de
oportunidades. Nosso B2B esta praticamente comecando, mas ja pronto para nos diferenciar de
maneira soélida. Recentemente, trouxemos um importante e tradicional escritério de agentes
autbnomos com aproximadamente R$ 3 bilhdes em AuC, e fechamos com Multi Family Offices com
AuC gue iremos trabalhar em conjunto somando, inicialmente, mais de R$5 bilhdes em oportunidades.
Vamos lancar ainda nesse més de maio, para nossa base de clientes do segmento de alta renda, o
modal premium, nosso novo app que combinara tecnologia e UX modalmais com a inteligéncia de
asset allocation e produtos do Credit Suisse, adicionados de forma exclusiva a nossa plataforma
completa de investimentos .

Por fim, do lado de formacéo de gente, langamos nesta semana a Vaivoa, uma empresa de capacitagéo
e formagé&o de desenvolvedores 100% controlada pelo modalmais, ndo apenas para nos atender com
foco no mercado financeiro, mas também para outras empresas de tecnologia de diferentes

segmentos. Além de ser um movimento estratégico, por controlar qualidade/quantidade de pessoas

para nossas demandas, € uma forma mais produtiva e eficiente de formar os desenvolvedores que vao
continuar a entregar o futuro da nossa plataforma. Temos nossa propria maquina de garantia de

inovagdo e vanguarda dentro de casa, liderada por um time que ja fez isto para players nacionais e
internacionais.

Na nossa visdo, ter uma boa ideia e pensar em uma boa estratégia nao é o mais dificil. O desafio vem
de tirar isso do papel e colocar em pratica. Executar, entregando crescimento e resultados ao mesmo

Kmodalmais
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tempo. Para mitigar o risco de execucao, além de todos os movimentos que fizemos, acreditamos

muito no modelo de alinhamento de longo prazo que temos com a nossa partnership, que ajuda a atrair
e reter talentos, e que ndo mudara apés o IPO. Este modelo de partnership e a cultua de dono que
temos no banco foram trazidos diretamente do Banco Garantia e colocados em prética pelo nosso

fundador, Diniz Ferreira Baptista, desde a nossa criacdo em 1996. A hierarquia sempre foi flat e o
ambiente aberto para que todos possam se expor, mas sempre protegidos por uma governanca forte,
para garantir a perenidade da cultura de dono de forma segura.

Se praticamente sozinhos e sem acesso a capital externo até pouco tempo atrés, j& chegamos téo
longe e de forma t&o consistente, imaginem agora com o reforgo de vocés e com todas as novidades
e pessoas que ja trouxemos?! O IPO é realmente s6 o comeco!

Obrigado pela confianca

Cristiano Maron Ayres, CGCEO

O banco digitalcompleto para todos os perfis de
Investidores

Empoderando o investidor brasileiro

Somos um dos pioneiros e Unicos bancos digitais integrados a uma plataforma de investimentos

completa. Por meio deste modelo disruptivo, que agrega nossa sélida experiéncia bancaria com mais
de 25 anos de histéria, a uma moderna arquitetura tecnolégica com caracteristicas inovadoras de uma
fintech, criamos um ecossistema de produtos e servicos bancarios e de investimentos que atende
desde investidores de varejo a agentes autdbnomos de investimento (AAIs), consultores de
investimento, Family Offices e investidores High Net Worth

O atual momento econbmico do pais, com taxas de juros em niveis historicamente baixos, contribui
para o movimento de migracdo da poupanca e renda fixa tradicional para investimentos mais
sofisticados, tais como renda varia vel (agdes e contratos futuros), produtos estruturados e titulos de
crédito privado (CRIs, CRAs e Debéntures). Além disso, o investidor brasileiro procura, cada vez mais,
alternativas de investimentos mais rentaveis do que aquelas tradicionalmente oferecid as pelas
grandes instituicdes financeiras, no ambito do processo de financial deepening. Nesse contexto, a
educacéo financeira exerce um papel primordial para que o investidor possa realizar suas decisfes de
investimentos de forma consciente e assertiva.

Criando o melhor ecossistema de servigos de assessoria financeira

Vemos a educacao financeira como um de nossos pilares, sendo capaz de trazer diferenciacdo e
escalabilidade ao nosso negédcio. Diante disso, oferecemos, através da nossa plataforma digital
Investir Juntos, conteddo educacional completo e de alta qualidade (de acordo com o nivel de
conhecimento e perfil de risco de cada individuo) para atrair e cativar clientes, por meio de uma jornada

fevdbdj pobm! dzhbnf gj dbeblLJ ! bq g jdgbsoparp engafados aliendeb & !

melhorar o aprendizado. Essa plataforma nos permite crescer em conjunto com nossos clientes:
enquanto os diversos conteidos e modulos os ensinam a investir de forma consciente e inteligente,
nés expandimos nossa base de dados e aprendemos sobre os seus objetivos e necessidades,
conseguindo, desta forma, uma maior assertividade na assessoria financeira e na recomendacéo de
produtos e servicos.

Em linha com o desejo de criar o melhor ecossistema de servicos de assessoria financeira
personalizada do Brasil, realizamos duas aquisi¢oes relevantes no trimestre: em janeiro, anunciamos
a aquisicdo da Proseek, escola especializada na formacéo de profissionais para o mercado financeiro.

Kmodalmais
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E em fevereiro de 2021, anunciamos a aquisicdo daEleven Research uma das principais casas de

research independente do mercado brasileiro. Esse movimento reforca a crenca na educacao
financeira como empoderamento dos investidores, ajudando -0os a estudar, analisar e investir mais e

melhor, uma vez que oferece analises, recursos e recomendacdespreparadas por um time de mais de

30 analistas, cobrindo mais de 160 empresas, fundos imobiliarios e forte atuacdo em emissbes

primarias e no mercado secundario de divida. Agrega importante sinergia com nossas areas de

Mercado de Capitais, consolidando diferenciais competitivos que tendem a acelerar inclusive

pqgf sb* _faridinatg tq pellLdz! FDN! f! N'"' B/ ! Fn! gvo* p! eb! tvb! wb
emissoes, a Mesa Institucional passa a atuar como um research broker, ndo somente potencialmente

captando nossos clientes como aumentando o fluxo dos clientes atuais ( upsell strategy).

Dentro desse mesmo racional adquirimos recentemente a Carteira Global, plataforma que gerencia e
consolida carteiras de investimentos com foco em open finance, oferecendo servigos tanto para
investidores (B2C) quanto para agentes autonomos de investimento (AAIs) e consultores financeiros
(B2B), além daRefinaria de Dados, startup focada na coleta, pré-processamento, analise e visualizagédo
de dados, que nos permitirdo compreender ainda mais as necessidades de nossos clientes e parceiros.

Todas essas companhias recentemente adquiridas por nds tém em comum a alta qualidade e sélida e
comprovada capacidade de execucdo. Além disso, o objetivo das aquisicdes foi complementar e
acelerar nosso ecossistema, mantendo o foco e linearidade de nossa estratégica. Um exemplo de
como essas aquisi¢des podem ser complementares seria a utilizacdo da plataforma da Carteira Global
por um AAI, descobrindo com um clique a posicao e performance de um cliente em um determinado
ativo, para depois utilizar os relatérios da Eleven Research podendo fazer recomendacfes de
investimento mais assertivas sobre esse ativo ou outros similares que tenham melhor performance.

Acreditamos que nenhuma outra plataforma ofereca o mesmo g rau de funcionalidade.

Assim como nas aquisigdes passadas, continuaremos monitorando atentamente oportunidades de
M&A que possam trazer complementariedade e agilidade ao nosso ecossistema, particularmente com
relacdo aos seguintes aspectos: (i) canais de distribui¢ao; (ii) produtos e contetdo; (iii) infraestrutura
tecnolégica; e/ou (iv) experiéncia do consumidor.

Na mesma linha, nossa parceria estratégica com nosso sécio Credit Suisse acrescenta ainda mais
vantagens competitivas ao nosso ecossistema, garantindo aos nossos clientes acesso a uma série de
produtos exclusivos, incluindo fundos de investimento, produtos estruturados e relatérios de research
de uma das mais renomadas instituicdes financeiras do mundo, ao mesmo tempo que garante ao
Credit Suisse acesso a tecnologia de ponta de nossa plataforma digital e a todas as funcionalidades e

possibilidades de investimentos que um banco digital completo como 0 modalmais pode oferecer para

atender de forma ainda mais eficiente a seus clientes.
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DESEMPENHOPERACIONAL

AuC Retail mais que dobra, alavancado pelo ecossistema de produtos de investimento e

servicos bancarios, aliado a assessoria financeira cada vez mais personalizada

Ativos sob Custédia (AuC)

R$ bilhoes
!
10.6
17.8
8,4
10,7
1T20 4720 1T21

m Institucional H Retail

Os Ativos sob Custddia (AuC) totalizaram R$19,6 bilhdes no 1T21, alta expressiva de 82,3% em
comparacdo com o 1T20, com destaque para o Retail, cujo AuC apresentou aumento de 127,8%,
passando de R$4,9 bilhdes no 1T20 para R$11,1 bilhdes no 1T21.

A despeito da enorme concentracdo financeira ainda existente no mercado brasileiro, seguimos
firmemente com nosso propoésito de democratizar 0 acesso a investimentos e disruptar este status
guo, utilizando tecnologia e inovagéo para transformar a experiéncia de nossos clientes e provendo
contetdo educacional e assessoria financeira cada vez mais especializada para que o investidor possa
realizar suas decisdes de investimentos de forma consciente e assertiva.

AuC AuC
Institucional Total

AuC
Retail

+127,8% +44,4% +82,3%

Base de Clientes

A nossa base de clientes vem se expandindo ano a ano, impulsionada pelo ambiente econémico no
pais, com taxas de juros decrescentes, que incentiva os investidores a buscar melhores opcdes de
investimento (processo de equitizacdo e financial deepening).

Xmodalmais
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Clientes Cadastrados Clientes Ativos

398.645

355.460

868.933
284.664

1T20 4720 1T21 1T20 4720 1T21

Nossa base de clientes cadastrados aumentou 45,8% YoY, chegando em ~1,3 milhdo de clientes
cadastrados no 1T21, enquanto a base de clientes ativos cresceu 40,0%, totalizando ~400 mil clientes,
reflexo da nossa estratégia continua de atragédo e aquisi¢cao de clientes.

Base Clientes Base Clientes
Cadastrados Ativos
2018-2020 2018-2020
KIK).¢ 2,5x

CAGR
Base Clientes

2018-2020
+84%

An¢;. Médio por Safra (Cghard)
RS mil

35,6

23,3

1T20 4720 1T21

Em estatistica, cohort € um conjunto de pessoas que tém em comum um evento que se deu no mesmo
periodo. Analises que levam em consideracéo a safra, onde a caracteristica em comum séo clientes
gue ativaram sua conta no mesmo periodo, nos guda a identificar efeitos e comportamentos
especificos.

O AuC médio é um indicador de evolucao da carteira do cliente e potencial de geracdo de receita. A
safra 1T21 terminou o trimestre com AuC médio de R$ 43,5 mil, um aumento de 86,8% em comparagdo
com o valor da safra 1T20 no mesmo periodo. Este numero corrobora o diferencial das parcerias e

xmodalmais
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aquisi¢cbes na atracao e retencao de clientes com maior AuC potencial, além de validar nossa proposta
de valor.
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DESEMPENHO FINANCEIRO

Crescimento consistente nas principais unidades de negocios, com alavancagem operacional e

aumento expressivo da rentabilidade

Receita Bruta

Receita Bruta

(em R$ mil a menos que indicado)

Retail Portfolio 33.921 16.955 100,0%
Retail Flow 50.563 39.051 29,5%
Mercado de Capitais 17.676 5.027 251,6%
Mesa Institucional 24.762 5.455 353,9%
Conteudo Digital 2.375 3.703 -35,9%
Outros 3.247 3.518 -71,7%
Total 132.544 73.709 79,8%

Mercado de
Capitais

Retail Retail
Portfolio Flow

+100,0% +29,5%

+3,5X

A Receita Bruta totalizou R$132,5 milhdes no 1T21, crescimento de 79,8% emrelacdo ao mesmo

periodo do ano passado como resultado de uma combinagcdo bem executada de: (i) aumento de AuC
Retail e resiliéncia do Revenue Yield; e (ii) contribuicdo relevante de receita de todas as nossas
principais unidades de negdcios.

A receita proveniente de Mercado de Capitais foi 3,5 vezes maior que no 1T20, principalmente por
conta do acelerado crescimento de transacdes de DCM (Debt Capital Markets) em funcédo do aumento
de dealflow como resultado da nossa maior base de distribuicdo interna. O resultado da Mesa
Institucional multiplicou por 4,5 vezes ano contra ano, principalmente por conta do grande volume de
operacOes para clientes institucionais que atraimos em funcdo do crescimento da plataforma no
varejo.

Entre os principais destaques nas mesas institucionais, temos a mesa de Renda Fixa Privada, FX e
market maker de futuros na B3. As operacgfes de Retail tiveram também crescimento robusto, com o
Retail Portfolio basicamente dobrando ano contra ano, alcancando a marca de R$33,9 milhdes, e o
Retail Flow totalizando R$50,6 milhdes, aumento de 29,5% YoY.
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Composicdo da Receita (%)

2,4%
13,3%
18,7%

38,1%

23,0% 25,6%
1T20 1T21
EmRetail Portfolio H Retail Flow B Mesa Institucional
Mercado de Capitais ™ Contelddo Digital Cutros

Cabe ressaltar também a diversificacdo de nossos negocios, uma vez que no 1T20 a receita
proveniente de Retail Flow representava ~50% de nossa Receita Bruta total, sobre uma base de R$73,7
milhdes. Ja no 1T21, a receita de Retail Flow, mesmo com um crescimento de quase 30% YoY, passou
para 38,1% da Receita Bruta total, sobre uma base consideravelmente maior de R$132,5 milhdes.
Diferenciais cada vez mais consolidados com mitigacdo de risco materiali zado na diversificacdo das
fontes de crescimento.

Retail Portfolio
(R$ milhdes)

33,9

17,0

17120 1T21

As receitas de Retail Portfolio totalizaram R$33,9 milhdes no 1T21, crescimento de 100,17%,
principalmente por conta do aumento de receita com renda fixa, taxas de administracdo sobre fundos
de investimento e produtos estruturados, e o crescimento da nossa base de ativos sob custddia.
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Revenue Yield

1T20 1T21

mmm AUC Varejo Portfolio (R Bi) = Revenue Yield (%)

O Revenue Yield mede a receita como percentual do AuC Retd® médio. Calculamos o Revenue Yield
do Retail Portfolio considerando a receita dos ultimos doze meses da unidade de neg6cios em relagéo
ao AuC Retail médio. No 1T21, o Revenue Yield ficou em 1,3%, em linha com o apresentado no 1720, o
gue comprova a resiliéncia e consisténcia da receita proveniente de Retail Portfolio, mesmo diante do
expressivo crescimento do AuC Retail.

1 AuC Médio = (Somatoério do AuC Varejo do inicio do periodo e de cada final de trimestre em um determinado ano, sendo 5 ponts de dados
em um ano)/5

Retail Flow
(R$ milhdes)

50,6

1T20 1T21

As receitas de Retail Flow totalizaram R$50,6 milhdes no 1T21, crescimento de 29,5% YoY, em
deco[réncia, principalmente, do volume recorde de transacfes no mercado de contratos futuros de
Mini-Indice (WIN) e Mini-Délar (WDO).

No 1T21, fomos mais uma vez um dos lideres em negociacdo de WIN e WDQ com um total de 160
milhdes de contratos negociados no trimestre, 17,4% de crescimento YoY. Por meio de nossas
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plataformas, nossos clientes negociaram 137 milh6es de c ontratos WIN e 23 milhdes de contratos
WDO, 12,9% e 55,1% acima do volume de contratos negociados no 1T20, respectivamente

Contratos Futuros Mini-Indice (WIP Contratos Futuros Mini-Délar Mini- Contratos Futuros

em milhdes (WDO) em milhdes
em milhdes

T S — @

137 160
23
15
122 I 136
1T20 1T21 1720 1T21 1T20 1T21
Fonte: B3
Mercado de Capitais
(R$ milhdes)
17,7
5,0
1T20 1T21

Por meio da nossa unidade de Mercado de Capitais, oferecemos servicos de estruturacdo e
distribuicdo de operacdes de Mercado de Capitais (mercado primario e secundario, através da nossa
mesa secundaria de renda fixa), além de servigos de assessoria financeira em operacdes de fusdes e
aquisicOes para empresas, instituicdes financeiras e fundos de investimento.

Além de uma vertical que amplia nosso escopo de atuacdo, acreditamos que os servigos de Mercado
de Capitais sdo complementares ao Banco Digital, uma vez que produtos originados e estruturados
por nosso time s&o distribuidos prioritariamente aos clientes e parceiros da plataforma digital.

Essas receitas multiplicaram por 3,5 vezes no periodo de 12 meses em fungdo do acelerado
crescimento de transagbes de DCM ([Debt Capital Markets, sobretudo por conta de nosso amplo
ecossistema, que nos permite atuar de forma verticalizada na originacao, estruturacéo e distribuicdo
de operacgdes de mercado de capitais.

K modalmais
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Mesa Institucional
(R$ milhdes)

5,5

1T20 1121

Por meio da Mesa Institucional oferecemos operacfes nos mercados de acdes, futuros e de renda fixa,
além de cambio pronto e derivativos de moedas, indices e commodities, e opera¢bes de market
making.

A receita do trimestre corresponde a 4,5 vezes o registrado pela unidade no 1T20, totalizando R$24,8
milhdes, principalmente em decorréncia do crescimento de receitas de intermediacdo em operacdes
nos mercados de ac¢des, futuros, cambio e market making, além da expanséo da nossa base de clientes
institucionais.

Conteudo Digital e Outros

A receita de Conteudo Digital totalizou R$2,4 milhfes, queda de 35,9% YoY impactada pelo
agravamento das restricdes para combate a COVID19 no 1T21, dificultando a gravacdo de algumas
aulas e cursos. Diante disso, muitos cursos inicialmente planejados para o 1721 foram reprogramados
para 0s meses seguintes, incluindo cursos que serdo ministrados pela Camila Farani, presidente da G2
Capital e uma das principais investidoras-anjo do pais, além de criadora do hub de inovacdo para
mulheres Ela Vence. Em fevereiro de 2021, apontamos a Camila Farani como Presidente ndeexecutiva
do Comité de ESG (Environmental, Social & Governancg vertical com mdltiplas iniciativas em
desenvolvimento, outra frente de sinergias entre as areas e companhias adquiridas, como a Eleven
Research.

A Receita de Outros totalizou R$3,2 milhdes no 1T21 versus R$3,5 milhdes no 1720

Lucro Bruto

Lucro Bruto

(em R$ mil a menos que indicado) 1T21 1T20 a0
Receita Liquida 124.504 69.238 79,8%
(-) Custo dos Servicos Prestados (22.206) (16.997) 30,6%
Lucro Bruto 102.298 52.242 95,8%
Margem Bruta 82,2% 75,5% 6,7 p.p.

O Custo dos Servigos Prestados, composto majoritariamente por custos com custodia, transacoes e
corretagens com a B3, além de custos com comissdo dos AAl, totalizou R$22,2 milh6es no 1T21,
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aumento de 30,6% YoY, diretamente associado ao crescimento das receatas do Retail Portfolio e Retail
Flow.

Com a Receita Liquida evoluindo em patamar superior aos custos, o Lucro Bruto expandiu em ~96%
YoY, totalizando R$102,3 milhdes, com a Margem Bruta evoluindo 6,7pp no 1T21, alcancando 82,2%

COGS e Margem Bruta
(R$ milhdes)

17,0

1T20 1T21
mmm COGS (R$ Mil) =10, Receita Liguida

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com Vendas, Gerais
e Administrativas

(em R$ mil a menos que indicado)

Pessoal 26.006 18.546 40,2%
Participacdo nos Resultados 4532 62 n/a
Terceiros 7.087 4.881 45,2%
Marketing 8.990 5.589 60,9%
Administrativas 5.103 4.117 23,9%
Stock Options 141 - n/a
Outras 1.252 2.378 -47,4%
Total VG&A 53.111 35.573 49,3%
(% Receita Liquida) 42, 7% 51,5% -8,7 p.p.

As Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas totalizaram R$53,1 milhdes no 1T21, aumento de
49,3% YoY. Cabe ressaltar que fomos capazes de diluir as Despesas VG&A e, em termos de percentual
da Receita Liquida, o total de VG&A foi de 42,7%, 8,7pp infesr ao 1T20. Isso demonstra nossa grande
capacidade de alavancagem operacional, uma vez que nossa receita cresce de forma mais acelerada
gue nossos custos e despesas operacionais.

As Despesas com Pessoal, que representam ~50% das Despesas VG&A, aumentarand0,2% YoY, em
linha com o aumento de 42,6% no numero de funcionarios, com a contratacao de 229 associados entre
01T20 e 1T21.

As Despesas de Marketing totalizaram R$9,0 milhdes, 60,9% superior ao 1T20, diretamente relacionada
aos maiores investimentos no reconhecimento da marca e atracao e aquisicao de clientes no periodo,
gue tem se mostrado positivo para atracéo e ativagédo de clientes.
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Despesas VGA
(R$ milhdes)

49.3%
53,1
: I
1T20 1721

DYV GA (R Mil) === %, Receita Liquida

Lucro Antes de Impostos (EBT)

EBT

(em R$ mil a menos queindicado)

Lucro Bruto 102.298 52.242 95,8%
(-) Despesas VG&A (53.111) (35.573) 49,3%
(+) Equivaléncia Patrimonial 801 769 4,2%
(-) Depreciacéo e Amortizacéo (5.122) (4.444) 15,2%
EBIT 44.867 12.993 245,3%
Margem EBIT 36,0% 18,8% 17,2 p.p.
(-) Despesas Financeiras (7.639) (10.419) -26,7%
EBT 37.228 2.574 1346,3%
Margem EBT 29,9% 3,7% 26,2 p.p.

A conjungdo do elevado crescimento de ~96% do Lucro Bruto e menores Despesas VG&A
proporcionalmente & Receita Liquida resultou em um significativo aumento da nossa rentabilidade no
1T21. Com isso, o0 Lucro Antes do Imposto (EBT) somou R$37,2 milhdes no 1T21, quase 14 vezes o

montante registrado no mesmo periodo do ano passado, com 29,9% de Margem EBT, 26,2 pp acima
do 1T20.
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EBT
(R$ milhdes)

37,2

2,5

1T20 1m21
s FBT (R$ Mil) ==s==Margem EBT (%)

Lucro Liquido

Lucro Liquido

(em R$ mil a menos que indicado)

EBT 37.228 2.574 1.346,3%
(-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social (13.285) 585 657,9%
Lucro Liquido 23.943 3.159 n.a.
Phantom Stock Options apés Impostos 91 - n.a.
Lucro Liquido Ajustado 24.034 3.159 660,7%
Margem Liquida Ajustada 19,3% 4,6% 14,7 p.p.

O Lucro Liquido Ajustado totalizou R$24,0 milhdes no 1T21, quase 8 vezes o montante registrado no
1T20. A Margem Liquida no 1T21 foi de 19,3%, 14,7ppacima do mesmo periodo do ano passado e
mostrando sélida tendéncia de captura do crescimento equilibrado por é&reas, impactando

positivamente a Ultima linha..

Lucro Liquido Ajustado
(R$ milhdes)

1T20 1T21
mmmm [ ucro Liquido® (R$ Mil)  ==e==Margem Liquida® (%)

*Operagdes Continuadas
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Retorno Sobre o Patriménio Liquido Ajustado (ROAE)
(%)

3,8%

1T20 1T21

O ROAE anualizado ao final do trimestre foi de ,0%, 2,2 p.p. acima do 1T20, em decorréncia do
ganho de rentabilidade ao longo do periodo, sobretudo por conta de nosso elevado grau de
alavancagem operacional.

ESTRUTURA DE CAPITAL E BASILEIA

Fazemos um rigoroso controle e monitoramento da nossa estrutura de capital, também avaliando de
forma diligente a necessidade de capital para fazer frente aos investimentos para sustentar o
crescimento e 0s riscos a que estamos sujeitos.

Nesse sentido, tomamos todos 0 s cuidados e precaugdes para garantir que nosso indice de solvéncia,
na forma do Indice de Basileia, esteja dentro dos requerimentos minimos de capital regulamentar
exigidos.

Conforme normas e instru¢des do BACEN, as instituicbes financeiras tém que manter patrimonio
liquido minimo de 8% dos seus ativos consolidados ponderados por grau de risco, acrescidos de
percentuais sobre os riscos de créditos, sobre as exposicbes em ouro, em ativos e passivos
referenciados em variagdo cambial e em variagdo da taxa de juros.

O indice de Basileia ¢ calculado pela divisdo do Patrimonio de Referéncia pelo valor dos Ativos
Ponderados pelo Risco (RWA). Conforme demonstrado a seguir, nosso indice de Basileia, mesmo
antes do IPO é robusto, em 18,9% ao final do 1T21 e nos deia ainda mais prontos para executar com

solidez o plano de desenvolvimento do Banco.

indice de Basileia

(em R$ mil a menos que indicado)

Capital principal (Nivel I) 465.149 202.028
Patriménio de Referéncia 465.149 202.028
Ativos Ponderados de Risco de Crédito (RWACPAD) (a) 1.549.968 1.154.462
Ativos Ponderados de Risco de Mercado (RWAMPAD) (b) 401.476 209.485
Ativos Ponderados de Risco Operacional (RWAOPAD) (c) 515.691 438.219
RWA (a) + (b) + (c) 2.467.135 1.802.166
Patriménio de Referéncia Minimo Requerido 197.371 144.173
Folga em relagdo ao Patriménio de Referéncia Minimo Requerido 267.778 57.855
indice (%) 18,9% 11,0%
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CONCILIACAO DA RECEITA BRUTA E LIQUIDA

Conciliacdo da Receita Bruta e Liquida (IFRSGerencial)

(em R$ mil a menos que indicado)

Receita Bruta 132.544 73.709
Resultado de intermediac&o financeira e servicos @ 120.313 60.117
(-) Despesas de captacdo @ 7.639 10.419
Outras receitas operacionais © 4,592 3.173
(-) Imposto sobre Receitas (8.040) (4.471)
Contribuicdo ao programa de integragéo social (PIS) (769) (427)
Contribuicéo para o financiamento da seguridade social (COFINS) (4.649) (2.525)
Imposto sobre servigos (ISS) (1.990) (1.203)
Imposto de renda retido na fonte (IRRF) (632) (316)
Receita Liquida 124.504 69.238

(1) Considera o saldo da conta "Resultado de intermediacéo financeira e servigos" conforme as DemonstracGes Finarseitadale R

(2) Considera como Despesas de Captacsadp de "Despesas de Juros e Similares" das Demonstragdes Financeiras de Resultado, excluindo o saldo
de "Despesas de Operag¢bes Compromissadas" (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstracdes Firntadesyas Audi

(3) Considera garcela das "Outras Receitas Operacionais”, contida no saldo de "Outras receitas (despesas) operacionais" das Demonstracdes
Financeiras de Resultado (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstra¢des Financeiras Auditadas).

(4) Considera oaddo das contas PIS, COFINS, ISS e IRRF sobre titulos incentivados em "Despesas Tributarias" das Demonstracdeg Financeiras
Resultado (para mais detalhes, vide as notas explicativas das Demonstracdes Financeiras Auditadas).
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DEMONSTRACAO DE RESULTRERENCIAL

DRE Gerencial

(em R$ mil)

Receita Bruta

Retail Portfolio 33.921 16.955
Retail Flow 50.563 39.051
Mercado de Capitais 17.676 5.027
Mesa Institucional 24.762 5.455
Conteudo Digital 2.375 3.703
Outros 3.247 35.185
Total Receita Bruta 132.544 73.709
Impostos e deducgdes (8.040) (4.471)
Receita Liquida 124.504 69.238
(-) COGS (22.206) (16.997)
Lucro Bruto 102.298 52.242
Despesas com Vendas, Gerais e administrativas
Pessoal 26.006 18.546
Participagdo nos Resultados 4.532 62
Terceiros 7.087 4.881
Marketing 8.990 5.589
Administrativas 5.103 4117
Phantom Stock Option 141 -
Outras 1.252 2.378
Total VG&A 53.111 35.573
(+) Equivaléncia Patrimonial 801 769
(-) Depreciacdo e Amortizacao (5.122) (4.444)
EBIT 44.867 12.993
(-) Despesas Financeiras (7.639) (10.419)
EBT 37.228 2.574
(-) Imposto de Renda e Contribuicdo Social (13.285) 585
Lucro Liguido (Operacdes Continuadas) 23.943 3.159
Phantom Stock Option apds Impostos 91 -
Phantom Stock Option (141) -

Lucro Liquido Ajustado (Operacdes Continuadas) 24.034 3.159
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GLOSSARIO

AuC

CAC

Cliente Ativo

Patriménio
Liquido
Ajustado

Phantom Stock

Option

Retail Flow

Retail Portfolio

Revenue Yield

ROAE

YoY

Da sigla em inglés Assets Under Custody, representa os Ativos sob Custddia- valor total
de todos os ativos financeiros custodiados pelo modalmais

Custo de Aquisicao de Clientes p representa o custo de marketing dividido pelo nimero
de clientes que abriram uma conta no periodo analisado.

Cliente com uma posigao acima de R$ 10,00 em investimentos no Banco ou que tenha
operado nos ultimos 3 meses. Este critério estd de acordo com nossa proposta de
democratizar o acesso aos investimentos.

Patrim6nio Liquido ajustado a efeitos nédo recorrentes. Para 31 de Dezembro de 2019, o
Patrim6nio Liquido é ajustado ao patrimdnio liquido das operagdes descontinuadas do

modalmais, objeto de cisdo parcial para a criacdo da MAF Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., com a consequente reducao do capital social do modalmais.

O programa de opcdo de compradea* _ ft ! ep! Cbodp! Np e bPmntonb
Shared.Jgue consiste em remuneracdo com pagamento em caixa, ndo havendo, no
entanto, a entrega efetiva das acfes. Esses valores sdo registrados como uma provisao
a pagar, com sua contrapartida no resultado do exercicio.

Por meio desta unidade de negécios, oferecemos aos nossos clientes produtos e servicos
financeiros relacionados a transacdes de renda variavel, com ou sem alavancagem, bem
como assinaturas de plataformas (planos e assinaturas) de homebroker avancadas.

Por meio desta unidade de negdcios, oferecemos aos nossos clientes investidores de
varejo, individuos de patrimdnio elevado e parceiros B2B, uma ampla gama de produtos
e servigos, distribuidos majoritariamente por meio de nossa plataforma digital.

E calculado dividindo-se a receita dos ultimos doze meses da unidade de negécios Retail
Portfolio pelo AUC Retail médio. AuC Retail médio é calculado por meio do somatério do
AuC Retail do inicio do periodo e de cada final de trimestre em um determinado ano, sendo
5 pontos de dados em um ano, dividido por 5.

Retorno sobre o Patrimdnio Liquido Médio - corresponde ao lucro (prejuizo) liquido do
exercicio social das operag¢Bes continuadas atribuido aos acionistas controladores ,
dividido pelo Patriménio Liquido Médio Ajustado. Para o trimestre, o ROAE considera o
lucro (prejuizo) liquido anualizado. A média do Patrimonio Liquido Ajustado é calculada
pela média simples entre o Patrimdnio Liquido Ajustado no inicio e final do exercicio
social.

Da sigla em inglés Year over Year, ano contra ano.
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Relatério sobre a reviséo de informacdes trimestrais
consolidadas condensadas

Aos Administradores e Acionistas

Banco Modal S.A.

Introducéo

Revi samos o balan-o0o patrimonial consolidado do Banco
2021 e as respectivas demonstracdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes

do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o

resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administrag&o é responséavel pela elaboracdo das informag6es contébeis intermediarias consolidadas
condensadas de acordo com o Pronugiamento Técnico CPC 25 Demonstracéo Intermediéria e com a
norma internacional de contabilidade IAS 34 i Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB). Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusao sober
essas informacgdes contabeis intermediarias consolidadas condensadas com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa reviséo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacdes intermediarias (NBC TR 241071 Revisdo de Informag8es Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 24107 Review of Interim Financial Information Performed by the

Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias

consiste na realizacéo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros
e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance
de uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditora conduzida de acordo com as
normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguran¢a de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, ndo expressamos uma opinido deauditoria.

Concluséo sobre as informacgdes intermediarias consolidadas condensadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacdes contabeis intermediarias consolidadas condensadas incluidas nasnformacdes trimestrais
acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e 0 IAS
34 Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB).

Outros assuntos

Demonstracdo do v  alor adicionado

As informagdes trimestrais acima referidas incluem as demonstra¢desdo valor adicionado (DVA)
consolidadas, referentes aoperiodo de trés mesesfindo em 31de margo de 2021, elaboradassob a
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responsabilidade da administracao da Instituicdo e apresentadas como informacgéo suplementar para
fins do IAS 34. Essas demonstracdes foram submetidas a procedimentos de revisdo executados em
conjunto com a revisao das informacdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estao conciliadas
com as informacdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e
conteddo estédo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09
AiDemonstra-«o do Vanbase emAndssarevisao,adbdemosanBecimento de nenhum
fato que nos leve a acreditar queessas demonstracdes do valor adicionadmao foram elaboradas, em
todos aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e de forma
consistente em relagéo asinformacdes contabeis intermediérias consolidadas condensadastomadas em
conjunto.

Demonstracdes financeiras intermediérias individuais

O Banco Modal S.A. elaboroudemonstracdes financeiras intermediarias individuais referentes ao
periodo findo em 31 demarc¢o de 2021, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil sobre as quais emitimos
relatério sobre a revisdo de informacdes trimestrais com data de 1L de maio de 2021

Rio de janeiro, 11de maio de 2021

PricewaterhouseCoopers Marcelo Luis Teixeira Santos
Auditores Independentes Contador CRC 1PR050377/G6
CRC 2SP000160/0-5



Banco Modal S.A.
Balanco Patrimonial Consolidado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!//MODAL

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa

Ativos Financeiros
Ao Custo Amortizado
Outros Ativos Financeiros
Dep06sitos Compulsérios no Banco Central do Brasil
Operacdes de crédito
(-) Proviséo para Perda Esperada

Ao Valor Justo por meio de Outros Resultados
Abrangentes
Titulos e valores Mobiliarios
Ao Valor Justo por meio do Resultado
Titulos e valores Mobiliarios
Derivativos

Ativos nao circulantes mantidos para venda

Investimentos em Coligadas
Outros ativos
Ativos Fiscais

Imposto de renda recuperavel

Imposto de renda e contribuigdo social diferido

Imobilizado

Direitos de uso de arrendamentos

Intangivel

Total do Ativo

Nota

15

10

11

15

20.b
20.c

12

13

14

31/03/2021
2.818.419

2.200.20 5
725.622
420.744
16.385
291.534
(3.041)

901.2 18
901.218

573.365
260.207
313.158

329.329

847
29.702
98.788

31.873
66.915

27.341

12.248

95.197

5.612.076

31/12/2020

2.057.592

1.768.530
453.017
318.224
14.978
127.821
(8.006)

892.544
892.544

422.969
335.712
87.257

332.828

2.117
17.225
112.161
36.926
75.235

21.755

12.124

81.419

4.405.751

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragBes financeirasintermediarias

consolidadas e condensadas

Demonstragdes Financeiras Intermediarias Consolidadas e Condensadas| 31 de margo de 2021 27



Banco Modal S.A.
Notas explicativas as demonstracdes
consolidadas e condensadas

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

financeiras intermediarias

f”MODAL

Passivo

Passivos financeiros

Ao Custo Amortizado
Depdsitos
CaptacBes no mercado aberto
Outros Passivos Financeiros

Ao Valor Justo por meio do Resultado
Derivativos

Provisdes e Passivos Contingentes

Outros passivos

Passivos associados a Ativos nao circulantes
mantidos para venda

Passivos Fiscais
Imposto de Renda e Contribuicdo Social- Correntes
Imposto de Renda e Contribuicdo Social- Diferidas
Outras Obriga¢des Fiscais

Total do passivo

Patrimonio Liquido

Patriménio Liguido atribuivel aos acionistas controladores

Capital social

Reservas de capital

Reservas de lucros

Acdes em tesouraria

Outros resultados abrangentes
Reserva de lucros a integralizar

Total do Passivo e Patriménio Liquido

Nota

17
16
18

21

18

10

20.b
20.c

19

31/03 /202 1

4.930.501

4.661. 119
3.094.059
1.322.074
244.986

269.017
269.017

1.860

34.263

9.257

24.195
21.268
1.145
1.782

4.999 .711

612.365

612.365
291.908
228.974
67.339
521
23.623

5.612.076

31/12/2020

3.745.436

3.728.786
2.092.060
1.412.003
224.723

16.650
16.650

1.460

36.437

11.839
24.326
23.620
617
89
3.819.498

586.253

586.253

291.908
228.974
71.385
(6.349)
335

4.405.751

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstrac@esfinanceiras intermediarias

consolidadas econdensadas
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Banco Modal S.A.
Demonstracdo Consolidada do Resultado

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!//MODAL

Operacgdes continuadas

Receitas de juros e rendimentos similares

Nota

22

Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes

Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado

Resultado deativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do

resultado
Receita de prestacéo de servigos

Resultado de Operagfes de Cambio e Variacdo Cambial de Transac¢fes no

Exterior
Resultado na Venda de Operag8es de crédito

Perdas esperadas de Ativos Financeiros
Operacdes de Crédito

Resultado de intermediagéo financeira e servicos

Despesas com pessoal

Despesas tributarias

Despesas gerais e administrativas

Resultado de participacdo em coligadas e controladas
Outras receitas (despesas) operacionais

Provisdes e Passivos Contingentes

Resultado antes da tributacéo
Impostos sobre a Renda
Correntes
Diferidos
Lucro liquido das  operagdes continuadas

Resultado com operagdes descontinuadas

Lucro Liquido Consolidado do periodo
Atribuido aos acionistas controladores

Quantidade de a¢Bes em circulagéo

Lucro liquido por agédo, basico e diluido (em R$)
Acoes Ordinarias
Acdes Preferenciais

22

23
24

25

27
28
29
11
26
219

20.a
20.a

10.a

19e
19.e

01/01 /2021 a

01/01/2020 a

31/03/2021 31/03/2020
34.881 30.781
34.881 30.781
(14.367) (22.868)
(14.367) (22.868)
(94) (18.714)
60.982 40.063
33.946 33.746
. 6
4.965 (2.897)
120.313 60.117
(30.538) (18.608)
(8.152) (5.539)
(46.906) (34.107)
801 769
2.185 (58)
(475) -
37.228 2.574
(4.703) (3.117)
(8.582) 3.702
23.943 3.159
(320) (6.139)
23.623 (2.980)
23.623 (2.980)
488.179962 60.184
0,05307 52,79903
0,04154 52,79903

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonsrages financeiras intermediarias

consolidadas econdensadas
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Banco Modal S.A. ”
Demonstragédo Consolidada do Resultado Abrangente ’ MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

01/01/2021 a 01/01/2020 a
Nota 31/03/2021 31/03/2020
Lucro Liquido Consolidado do periodo 23.623 (2.980)
Outros Resultados Abrangentes que seréo reclassificados para o resultado
quando condic¢des especificas forem atendidas: 186 (157)
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por
meio de outros resultados abrangentes 186 (157)
Variacéo de valor justo 19d 341 (284)
Efeitos fiscais (155) 127
Resultado abrangente  consolidado do periodo 23.809 (3.137)
Atribuivel aos acionistas controladores 23.809 (3.137)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demastracdes financeiras intermediarias
consolidadas econdensadas.
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Banco Modal S.A. ”
Demon stracéo Consolidada das Mutac¢des do Patrimoénio Liquido ’ MODAL

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

Reserva de Outros Patriménio
Capital Reservasde Reservas de Acbes em Lucros a resultados Liquido

Nota social Capital Lucros tesouraria Integralizar abrangentes Total
Saldos em 1 de janeiro de 2020 345.668 - 41.002 (10.755) - 189 376.104
Resultado do periodo - - - - (2.980) - (2.980)
Variag&o no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes - - - - - (157) (157)
Saldos em 31 de mar¢o de 2020 345.668 - 41.002 (10.755) (2.980) 32 372.967
Saldos em 1 de janeiro de 2021 291.908 228.974 71.385 (6.349) - 335 586.253
Resultado do periodo - - - - 23.623 - 23.623
Variag&o no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes - - - - - 186 186
Alienagao de acdes em tesouraria 19f - - (46) 6.349 - - 6.303
Dividendos distribuidos - - (4.000) - - - (4.000)
Saldos em 31 de margo de 2021 291.908 228.974 67.339 - 23.623 521 612.365

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demastragées financeirasintermediarias consolidadas e condensadas.
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Banco Modal S.A.
Demonstragédo Consolidada dos Fluxos de Caixa
(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

!//MODAL

Fluxos de caixa provenientes das operagbes
Lucro Liquido Consolidado do periodo
Proviséo para perdas esperadas de ativos financeiros
Depreciacé@o e amortizacao
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Provisao para plano de pagamento baseado em agfes
Provisao para contingéncias
Proviséo paraParticipacdo nos lucros e resultados
Resultado departicipagbes em controladas
Apropriacéo de juros passivo de arrendamento
Efeito das mudancas das taxas de caAmbio em caixa e equivalente de caixa
Lucro liquido (prejuizo) ajustado
Variagdes em Ativos e Passivos
(Aumento) Reducéo de Depositos Compulsérios no Banco Central do Brasil
Aumento (Reducéo) de Ativos financeiros ao custo amortizado
(Aumento) Redugdo de Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
(Aumento) Reducéo de Ativos financeiros ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes
(Aumento) Redugéo de Imposto de renda acompensar
Aumento (Reduc¢édo) de Outros ativos
(Aumento) Redugdo de Passivos financeiros ao custo amortizado
Aumento (Reducéo) de Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
(Aumento) Redugéo de Provisbes
Aumento (Reduc¢édo) de Passivos Fiscais Corrente e Outras obrigacdes fiscais
(Aumento) Redugédo de Outros passivos
Aumento (Reducéo) de Passivosassociados a Ativos ndo correntes para venda
Imposto de renda e Contribuicdo Social pagos
(Aumento) Reducao de Ativos ndo correntes para vendd Operacdes
descontinuadas
Caixa liquido proveniente (utilizado) de atividades operacionais

Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado
Dividendos recebidos
Aquisicdo de intangivel
(Adicéo) Alienacéo de Investimentos
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de investimento

Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Dividendos Pagos
Amortizacdes pagas de arrendamento

Caixa gerado (utilizado) pelas atividades de financiamento

Aumento (Redug&o) no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentesde caixa no inicio do periodo
Efeito das mudancas das taxas de cAmbio em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalertes de caixa no fim do periodo

Informagbes complementares
Juros pagos
Juros recebidos

Nota

9
12,13e 14
20.a

26

2149

27

11

13

25

12

14

13

01/01/2021 a
31/03/2021

23.623
(4.965)
5.825
8.582
(141)
475
4532
(801)
(363)
(33.728)
3.039

(1.407)
(259.930)
(150.396)

(8.643)
5.053
(12.054)
927.801
252.367
(75)
(659)
(1677)
(2.582)

3.499

754.336

(7.251)
2.063
(16.817)
8

(21.997)

(3.996)
(1.244)
(5.240 )

727.099
2.057.592
33.728
2.818.419

7.258
47.035

01/01/2020 a
31/03/2020

(2.980)
2.897
4.594

(3.702)
(28)

62

(787)

(233)

(28.449)
(28.626)

(1.546)
81.672
(443.854)

316.111
5.419
(3.352)
742.449

117.564

(3.867)

3.744
(2.016)
(1.417)
(7.973)

774.308

(1.676)
1.265
(9.845)

(10.256)

(969)-
(969)

763.083
502.473
28.449
1.294.005

174.704
435.965

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracBes financeirasintermediarias

consolidadas econdensadas
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Banco Modal S.A.
Demonstragédo Consolidada do Valor Adicionado
(Em milhares de reais, exceto quando de outra formaindicado)

!//MODAL

Receitas

Receitas com juros e similares

Receita de Prestacao de servigos

Resultado com operagdes descontinuadas

Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Variac@o cambial de Transag¢des no exterior

Resultado na Venda de Operacgdes de crédito

Perdas esperadas de Ativos Financeiros

Despesas

Despesas com juros e similares

Outras despesas operacionais e provisdes, liquidas de receitas
Insumos adquiridos de terceiros

Materiais, energia e outros

Servigos de terceiros
Outros

Valor adicionado bruto
Depreciacédo e amortizagao
Valor adicionado liquido produzido pela entidade

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de participacdes em coligadas e controladas

Valor adicionado a distribuir

Distribuicdo do Valor Adicionado

Pessoal

Remuneragao direta

Encargos sociais

Beneficios

Outras - Treinamento e capacitagdo

Impostos Taxas e Contribui¢cBes
Federais

Estaduais

Municipais

Remuneracao de capital de terceiros
Aluguéis

Remuneracéo de capital de préprios
Lucro (prejuizo) retido

01/01/2021 a 01/01/2020 a
Nota 31/03/2021 31/03/2020
134.360 76.8 46
22 34.881 30.781
24 60.982 40.063
10.a (320) (6.139)
23 (94) (18.714)
25 33.946 33.746
- 6
9 4.965 (2.897)
(12.657) (22.926)
22 (14.367) (22.868)
1.710 (58)
(40.0 23) (28. 425)
(229) (100)
(38.670) (28.313)
(1.124) (12)
81.680 25.495
29 (6.242) (5.229)
75.438 20. 266
801 769
11 801 769
76.239 21.035
76.239 21.035
30.538 18.608
27 21.773 12.153
27 3.929 3.504
27 4.774 2.921
27 62 30
21.437 5.104
19.358 3.748
89 3
1.990 1353
641 303
29 641 303
23.623 (2.980)
23.623 (2.980)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demongracfes financeiras intermediarias

consolidadas econdensadas
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Banco Modal S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias 'M\AOD AL
consolidadas e condensadas

(Em milhares de reais, exceto quandode outra forma indicado)
1. Contexto operacional

O Banco Modal S.A. ("Modal" ou "Banco") é uma sociedade andnimacom sede na Praia de Botafogo, 501 6° andar

i Torre Pao de Aclcar- Rio de Janeiro - RJ, que tem por objetivo a realizacdo de operac8es bancérias e a prestacéo
de servicos permitidos aos bancos multiplos, com carteiras comercial, de cambio e de investimato, e pode participar
como acionista de outras sociedades.

O Banco e suas controladas (conjuntamente, AGrupod ou ACoO
pelo Grupo junto a clientes institucionais e por meio de seu portal de investimentos i Mo dnali s 0 . Sua cont
Modal Distribuidora de T2tulos e Valores Mobili8rios Ltda

e representa um importante canal de distribuicdo e decross-selling para os produtos e servicos oferecidos pelo Banco.

Em 22 de junho de 2020, os acionistas do Banco Modal e o Credit Suisse assinaram um acordo estratégico de longo
prazo por meio do qual o Credit Suisse podera adquirir agdes preferenciaisda Modal Particip agdes (controladora do
Banco), equivalentes a até 35% da participagdo do Capital Social do Banco. O acordo tem por objetivo aumentar a
sinergia entre as operagfes complementares das duas instituigdes.

O Banco possui ainda as controladas Modal Assessoriafiancei ra Lt da. (AMAFO), atuante
de valores mobiliarios e em operacdes estruturadas nos mercados financeiro e de capitais e a Modal Real Estate
Participagfes Ltda., que atua no segmento de investimentos no setor imobiliario. Além disso, em 2019, 0 Banco criou

a Modalmais Treinamento e Desenvolvimento Profissional LTDA ("Modalmais Treinamento"), controlada da Modal

DTVM, que tem por objetivo oferecer curso e treinamentos voltados para mercado financeiro, trazendo ainda mais
completude a plataforma de investimentos modalmais.

Conforme mencionado na Nota 35, en 23 de fevereiro de 2021,0 Modal arquivou perante a Comissao de Valores
Mobili8rios (ACVMO) o pedido de registro da of dicatloadep “bl i
depésitodeacdbes Em 30 de abril 2021 as units do Banco passaram
sobre o Ticker MODL11.

Efeito da COVID 19 nas demonstragbes financeiras intermediarias consolidadas

A Comi ss«o de Valores Mobili8rios (ACVMO), dendedestavaa r e c o
importancia de as companhias considerarem cuidadosamente os impactos do COVID19 em seus negécios e
reportarem nas demonstragfes financeiras intermediarias consolidadas e condensadasos principais riscos e
incertezas advindos dessa analise, observadas as normas contabeis aplicaveis. O Banco Centfafi Bac en o) , reg.
das instituicdes financeiras, adotou medidas para provimento de liquidez e maior flexibilizacdo sobre a regulacao
prudencial e das exigénciasem caso de créditos repactuados e, por meio da Resolugdo CMN n° 4.820, de 29 de maio

de 2020, estabeleceu vedacdes temporérias para (i) o0 pagamento de juros sobre o capital proprio e dividendoacima

do minimo obrigatério estabelecido no estatuto social ou em lei, quando aplicavel; (ii) recompra de a¢des préprias;

(iii) reducdo do capital social; (iv) aumento da remuneracao, fixa ou variavel, de membros da administracao; e (v)
antecipagéo do pagamento de quaisquer dos itens anteriores.N&o é possivel prever se novas restrigdes a distribui¢cdes

serdo impostas pelos 6rgaos reguladores do Sistema Financeiro Nacional, sendo certo que, na eventualidade de
imposicao de referidas restricdes, a distribuicdo de resultados do Banco aos seus acionistas podera ser comprometida.

O Banco e os seus administradores monitoram a situacdo e avaliam eventuais impactos decorrentes da pandemia.
Mesmo com a evolugéo conhecimento e das profilaxias sobre o virus, ainda éamplexo mensurar o efeito decorrente

dos impactos da pandemia da COVID19 e a medida que identifica esses impactos, a Administragdo mensura e
incorpora em seus julgamentos e estimativas contabeis. Esses impactos, uma vez identificados, poderdo produzir
impactos relevantes nas demonstragcdes financeirasintermediarias consolidadas e condensadas Os possiveis

impactos que poderdo vir a ser observados sdo aumento do risco de crédito de clientes por inadimpléncia nos
pagamentos e aumento de provisdes para perdas em ativos financeiros, reducéo no valor justo dos investimentos em
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Banco Modal S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras intermediarias 'M\AOD AL
consolidadas e condensadas

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos, aumento de contingéncias passivas e mudanca
na estimativa de realizacao do crédito tributario.

A administracdo incorpora em seu julgamento a situacdo financeira de seus devedores no momento da avaliacdo
sobre o risco de deterioracao significativa nas operacdes de crédito e classificacdo das mesmas em estagios.

N&o é possivel mensurar ou antecipar 0s eventuais impactos econémicos financeiros futuros decorrentes da
pandemia do COVID19. Até a data da emissédo dssas DemonstragGes Financeiradntermediarias Consolidadas e
Condensadas o Banco néo identificou indicios de fatos que possam alterar significativamente as avaliacfes realizadas
ou indicar que o Banco podera comprometer a capacidade de manter a sua contiuidade operacional tampouco as
suas estimativas e julgamentos contabeis adotados para essas demonstracdes financeiras intermediarias
consolidadas e condensadas

A emissdo dessas demonstracdes financeirasmtermediarias consolidadas e condensadasfoi autor izada pelaConselho
de Administracdo em 11de maio de 2021.

2. Base de Preparacédo

As demonstrag@es financeiras intermedidrias consolidadas foram preparadas conforme as préaticas contabeis
adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as
normas internacionais de relatério financeiro ( International Financial Reporting Standards  (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB)) e estdo sendo apresentadas de forma condizente com asormas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

Os ativos e passivos sdo apresentados no Balanco Patrimonial Consolidado em ordem de liquidez e exigibilidade,
respectivamente.

Pronunciamentos Contabeis Emitidos Recentemente e Aplicaveis para o Periodo Findo em 31 de
marco de 2021

1 Interest Rate Benchmarck Reform (IBOR Reform) Fase 2i Altera¢des no IFRS 9, IAS39, IFRS 7, IFRS 4 e
IFRS 16 decorrentes da segunda fase do projeto relacionado a reforma de taxas interbancarias oferecidags
alteracdes incluem expedientes praticos para modificagdo de instrumentos financeiros, de arrendamentos,
julgamentos para instrumentos elegiveis a contabilidade de hedge e requisitos de divulgacdo. Essas
alteragbes n&o produziram impactos nessas demonstracdes finaneiras intermediarias consolidadas
condensadas.

Pronunciamentos Contabeis Emitidos Recentemente e Aplicaveis em Periodos Futuros

1 IFRS 17/CPC 501 Contratos de Seguro: Em maio de 2017, o IASB emitiu o IFRS 17/CPC 50 para contratos de
segmentos que visa substuir o IFRS 4/CPC 11. O IFRS 17/CPC 50 tem como data de implementacdo 1° de
janeiro de 2023. Esta norma tem o objetivo de demonstrar maior transparéncia e informacfes Uteis nas
demonstra¢des financeiras, sendo uma das principais mudanc¢as o reconhecimentodos lucros a medida da
entrega dos servicos de seguros, a fim de avaliar o desempenho das seguradoras ao longo do tempo. O Modal
esta avaliando os possiveis impactos quando da adoc¢ao da norma.

1 IFRS 41 Contratos de Seguroi Aplicacdo conjunta da IFRS 9: Aalteracao permite as entidades emitentes de
contratos de seguro mitigar possiveis impactos da adocdo da IFRS 9 Instrumentos Financeiros antes da
vigéncia da IFRS 17.Ndo foram identificados impactos relevantes dessa alteracdo para as demonstracfes
finan ceiras intermediarias consolidadas do Banco Modal.

1 Alteracdo da IFRS10/CPC36i Demonstracdes Financeiras Consolidadas e IAS 28 Investimentos em Coligadas
e Empreendimentos em Conjunto (joint Ventures) 7 As altera¢cdes visam um alinhamento entre essas duas
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normas ao tratar de venda ou contribuicdo de ativos entre um investidor e sua coligada ou empreendimentos
controlados em conjunto (Joint Ventures). Nao foram identificados impactos relevantes dessa alteracao para as

demonstrag@es financeirasintermediarias consolidadas do Banco Modal.

3. Politicas contabeis

A preparacao de demonstracdes financeirasntermediarias consolidadas requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administracdo do Banco no processo de aplicacdo das
politicas contabeis do Grupo. Os métodos de calculo sdo os mesmos nas demonstracdes contabeis intermediarias,
quando comparados com a demonstracdofinanceira consolidada anual referente a 31 de dezembro de 2020.As
informacdes que envolvem maior grau de julgamento ou complexidade, ou informacdes nas quais premissas e
estimativas séo significativas para as demonstracdes financ@as intermediarias consolidadas e condensadas estao

divulgadas na nota 4.

a) Base de consolidagéo

As demonstrac¢des financeirasintermediarias consolidadas refletem os ativos, passivos, receitas e despesas do Banco

e de suas entidades controladas.

(i) Controladas

Controladas diretas e indiretas sdo todas as entidades nas quais o Banco tem o poder de determinar as politicas
financeiras e operacionais, emgeral em fun¢éo da detencao de mais da metade dos direitos de voto. A existéncia e 0
efeito dos potenciais direitos de voto, atualmente exerciveis ou conversiveis, sdo levados em conta quando se avalia
se 0 Banco controla outra entidade. As Controladas sdantegralmente consolidadas a partir da data em que o controle

é transferido para o Banco e deixam de ser consolidadas a partir da data em que tal controle cessa.

Transacdes entre companhias, saldos e ganhos ndo realizados em transacfes entre entidades domladas séo
eliminados. Os prejuizos ndo realizados também sdo eliminados a menos que a operacao forneca evidéncias de uma
per dimpailmént 6) do ativo transfer.i

para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Modal.

A tabela a seguir apresenta as entidades controladas incluidas nas demonstragfes financeds intermediarias

consolidadas e condensadas:

do.

As pol 2ticas

Participacao (%)

e

cont 8bei s

Mo d

Entidade Classificacdo Pais Atividade 31/03/2021 31/12/2020
Modal Asset ManagementLtda. (1) Controlada Brasil Gestao - -

Modal Assessoria FinanceiralLtda. Controlada Brasil Assessoria 99,99% 99,99%
Modal Administradora de Recursos Ltda. (1) Controlada Brasil Gestao - -

Modal Real Estate ParticipacdesLtda. Controlada Brasil Holding 99,99% 99,99%
Modal Distrib. de Titulos e Val. Mobiliarios Controlada Brasil Corretora 99,99% 99,99%
Modalmais Treinamento e Desenvolvimento Controlada Brasil Educacéo 99,99% 99,99%

Indireta Financeira
(1) conforme mencionado nas Notas 10.3 e 34 (d) Mo d a | Asset Management Lt da ( fRbtArkos )
Ltda. (AMARO) foram cindidas para a cria-«o0 da konbpaileld¥dvbcessbei xando

de descontinuacéo do segmento de Administragdo Fiduciaria de Fundos lliquidos.

(i) Coligadas

Coligadas sao todas as empresas sobre as quais o Modal possui influéncia significativa nas politicas financeiras e
operacionais, embora ndo detenha o seu controle. Normalmente, é presumida influéncia significativa quando o Banco
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detém entre 20% e 50% dos dreitos de voto. Mesmo com menos de 20% do direito de voto, o Banco podera ter uma
influéncia significativa, através de participacdo na administracdo da investida ou participacdo no Conselho de
Administracdo, com poder de voto. Os investimentos em coligadas séo registrados nas demonstracdes financeiras
intermediarias consolidadas econdensadasp el o0 m®t odo da equival ncia patrimoni

Participacéo (%)

Critério de
Entidade Classificagao Avaliacéo Atividade 31/03/2021 31/12/ 20 20
KSM Desenvolvimento e Negoécios Imobiliario Ltda. (1) Coligada MEP Gestéo 100,00% 100,00%
Administragcao
Novus Capital Gestora de Recursos Ltda. Coligada MEP de carteiras 27,50% 27,50%

(1) A KSM Desenvolvimento e Negdécios Imobiliarios S.A se encontraem fase de encerramento de operagdes e o seu patrimoénio liquido
(R$38) é imaterial para 0 Banco Modal S.A que optou por nédo consolidéla.

4. Julgamentos e estimativas contabeis

A elaboracdo de Demonstracdes Financeiragntermediarias Consolidadas e Condensadasexige a aplicacdo de certas
premissas e julgamentos relevantes que envolvem alto grau de incerteza e que podem produzir impacto material nas
demonstra¢des financeiras. Em atendimento ao IFRS, a Administracdo aplica estimativas que podem alterar
significativamente os montantes apresentados em nossas demonstracdes financeirasmtermediarias consolidadas e
condensadas sendo que os valores podem ser divergentes em cenarios em que ndo sdo empregadas tais proposicoes.
A seguir, estdo descritas politias contabeis adotadas que possuem elevada complexidade e norteiam aspectos
relevantes na apuracdo de nossas operacoes.

As estimativas e julgamentos considerados mais relevantes pelo Modal estdo detalhadas abaixo:

a) Valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e cotas de fundo de investimento em
participacdes

Existem técnicas especificas de avaliacdo do valor justo dénstrumentos financeiros que ndo sao negociados em
mercados ativos e para 0s quais 0s pre¢os e parametros de mercado ndo est@igsponiveis. Tal apuracdo incorpora
premissas sob julgamento da Administracdo, a qual leva em consideracdo a avaliacdo das informacbes e
circunstancias de mercado.

A Método de desconto ao valor presente para avaliacdo de instrumentos financeiros (método apicavel
principalmente para instrumentos de divida, s wa p s A wapera¢6ésaadermo): os fluxos de caixa futuros
esperados sédo descontados ao valor presente utilizandese as curvas calculadas com base em dados observaveis
de mercado (Dls, DDIs Futuros e etc);

A Modelo Black&Scholes de avaliagdo de instrumentos financeiros (principalmente operacfes de opcdes):
determinadas informac8es observaveis de mercado, tais como a diferenca entre a oferta de compra e a de venda,
taxas de cambio, volatilidade, correlagk 0 entre 2ndices e | iquidez de mercad
modelo Black&Scholes com o propésito de se apurar o valor justo dos instrumentos financeiros avaliados sob este
modelo;

A Método de desconto ao valor presente para avaliacdo de instrumatos financeiros complexos ou sem liquidez
(método utilizado para avaliar, principalmente, fundos de investimento em participagfes): nesses casos a
administracdo utiliza significativo grau de julgamento para determinar o modelo utilizado mediante sele¢éo d e
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dados especificos e em alguns casos, séo aplicados ajustes de avaliagédo ao valor do modelo ou prego cotado para

instrumentos financeiros que ndo sdo negociados ativamente.

b) Estimativas de resultados para fins de realizacédo do crédito tributario

A realizagdo do crédito tributario € fundamentada em projegGes de receitas das diferentes unidades de negocio do
Banco, que possuem incertezas. Essa avaliagcdo esta suportada no planejamento estratégico da entidade e sao
devidamente submetidos aos érgaos de gvernanca.

¢) Provisao para perdas por reducdo ao valor recuperavel de operacdes de crédito

As exigéncias deimpairment previstas no IFRS 9/CPC 48 introduziram um modelo de perda de crédito esperada ao
invés de um modelo de perda incorrida, como era feito até entdo pela norma IAS 39/CPC 38. A mensuracao da
provisdo para perda esperada de crédito considera premissas, tais@mo:

- Determinacé&o de critérios para aumento ou reducao significativa no risco de crédito: A partir do acompanhamento
de indicadores de risco de crédito, do monitoramento continuo da situagdo financeira das contrapartes e de
informacdes publicas, conseguese determinar se houve acréscimo ou decréscimo significativo no risco de crédito.

d) Reducdo d o valor recuperavel (  impairment ) de ativos néo financeiros

O teste de perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros envolve estimativas e julgaentos
significativos, incluindo a identificacdo de unidades geradoras de caixa e suas respectivas estimativas dos potenciais
beneficios econdmicos futuros.

A avaliacao de existéncia de indicativosde perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nadfinanceiros €

realizado no minimo anualmente, de forma a apurar se ha alguma indicacdo de que um ativo possa ter sofrido
desvalorizacdo. Se houver alguma indicacéo, o Modal estima o valor recuperavel do ativo que é o maior entre: i) seu
valor justo menos os custos para vendélo; e ii) o seu valor em uso. Se o valor recuperavel do ativo for menor que o

seu valor contabil, o ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma provisdo para perda, que é
reconhecida na Demonstracao do Resultado.

5. Segmento s operacionais

O Grupo avalia os seus segmentos com base nas diretrizes estabelecidas principal tomador de decisGes estratégicas e
operacionais da companhia (Comité Executivo- Comex). Em 31 de marco de 2021 o Comex considera todo o grupo
como um Unico segmento operacional reportavel i mo d a | ,ym@nitaraindo as operacdes, tomando decisdes sobre
alocagdo de recursos e avaliando o desempenho com base em um Unico segmento operacionété o periodo findo
em 31 de marco de 2021 as opelacdes eram verificadasem trés segnentos reportaveis dos quais dois foram
descontinuados.

A Merchant Banking: segmento relacionado as atividades de Banco de Investimento, preponderantemente
Investimentos em fundos de investimento em participagfes e acdes de companhias fechadageidos pela antiga
area dePrivate Equity do Banco e Bens nao de uso proveniente de execucao de garantaladas em operacdes de
crédito;

A Administracdo Fiduciaria : Por meio das controladas Modal Asset Management Ltda. ("MAM") e Modal
administradora de Recursos Ltda. ("MAR"), o Banco realizava a administracdo e gestdo de fundos deinvestimento
de fundos iliquidos. Em meados de 2019, o Banco iniciou o processo de cisdo da operacao dedAinistracédo
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Fiduciaria (nota 10.3 e 34(d)); e

A Banco Digital modalmais: O modalmais é uma plataforma digital de investimentos integrada a um banco digital
com alto viés tecnolégico que unifica operacdes do Banco Modal e da Modal DTVM para oferta através de
atividades de prestagéo de servigos bancarios, oferta de ampla variedadde opc¢des de investimentos, estruturacéo
e distribuicdo de titulos e valores mobiliarios e intermediacao financeira, assim como operacdes de cambio e hedge

para clientes.

Em suasavaliacdes, o Comex nédo verifica dados de posicao financeira e patrimonial, concentrando suas analises no
desempenho das operacdes de cada unidade de negdcio.

Demonstra¢des Financeiras Intermediarias Consolidadas e Condensadas| 31 de margo de 2021 39



Banco Modal S.A.
Notas explicativas as demonstragdes
(Em milhares de reais, exceto quandode outra forma indicado)

financeiras intermediarias consolidadas e condensadas

f//MODAL

a) Demonstracéo do resultado gerencial por segmento

31/03/2021
Aberturados Segmentos Descontinuados
Operacdes
descontin Merchant Administracao
Total Modalmais uadas Banking Fiduciaria
Receitas de juros e rendimentos similares 36.682 34.881 1.801 1.801 -
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outrosresultados abrangentes 34.881 34.881 - - -
Rendimentos e Dividendos de Ativos Financeiros ao Valor Justo por meio do Resultado 1.801 - 1.801 1.801 -
Despesas de juros e similares (16.235) (14.195) (1.868) (1.868) -
Ao Custoamortizado (16.235) (14.367) (1.868) (1.868) -
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (4.328) (94) (4.234) (4.234) -
Receita de prestacdo de servigcos 72.668 60.982 11.686 - 11.686
Resultado deOperagdes de Cambio e Variagdo Cambial de Transagdes no Exterior 33.946 33.946 - - -
Resultado na venda de Operagdes de Crédito - - - - -
Perdas esperadas de Ativos Financeiros 4.965 4.965 - - -
Operacgdes de Crédito 4.965 4,965 - - -
Resultado de intermediacéo financeira e servigos 127.698 120. 313 7.385 (4.301) 11.686
Despesas com pessoal (32.228) (30.538) (1.690) (819 (871
Despesas tributarias (9.052) (8.152) (900) - (900)
Despesas gerais e administrativas (50.603) (46.906) (3.697) (1.877) (1.820)
Resultado de participagdo em coligadas e controladas 801 801 - - -
Outras receitas (despesas) operacionais 2.185 2.185 - - -
ProvisGes e passivos contingentes (475) (475) - - -
Resultado antes da tributagdo
38.326 37.228 1.098 (6.997) 8.095
Impostos sobre a Renda
Correntes (7.103 (4.703) (2.400) 1.243 (3.643)
Diferidos (7.600) (8.582) 982 982 -
Lucro liquido (pr  ejuizo) Consolidado do periodo 23.623 23.943 (320) (4.77 2) 4.452
31/03/2020
Abertura dos Segmentos Descontinuados
Operacdes Merchant Administracao
Total Modalmais descontinuadas Banking Fiduciaria
Receitas de juros e rendimentos similares 30.781 30.781 - -
Ao Custo amortizado e ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes 30.781 30.781 - -
Despesas de juros e similares (26.350) (22.868) (3.482) (3.482)
Ao Custo amortizado (26.350) (22.868) (3.482) (3.482)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (20.989) (18.714) (2.275) (2.275) -
Receita de prestacéo de servigos 56.239 40.063 16.176 43 16.133
Resultado de Operag6es de Cambio e Variacdo Cambial de Transacgdes no Exterior 33.746 33.746 - -
Resultado na venda de Operagdes de Crédito 6 6 - -
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Perdas esperadas de Ativos Financeiros (2.897) (2.987) - -
Operagdes de Crédito (2.897) (2.987) - - -
Resultado de intermediacéo financeira e servigos 70.536 60.117 10.419 (5.714) 16.133
Despesas com pessoal (22.279) (18.608) (3.671) (428) (3.243)
Despesas tributarias (6.732) (5.539) (1.193) 1) (1.192)
Despesas gerais e administrativas (39.059) (34.107) (4.952) (1.591) (3.361)
Resultado de participagdo em coligadas e controladas 769 769 - - -
Outras receitas (despesas) operacionais (6.985) (58) (6.927) 11 (6.938)
Provis6es e passivos contingentes - - - - -
Resultado antes da tributagdo (3.750) 2574 (6.324) (7.723) 1.399

Impostos sobre a Renda
Correntes (3.974) (3.117) (857) 2.441 (3.298)
Diferidos 4.744 3.702 1.042 1.042 -
Lucro liquido (pr  ejuizo) Consolidado do periodo (2.980) 3.159 (6.139) (4.2 40) (1.899)
6. Caixa e equivalentes de caixa
31/03/2021 31/12/2020
Disponibilidades 165 182
Reservas livres 811 58.417
Disponibilidades em moeda estrangeira 563.359 225.115
Caixa 564.335 283.714
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez () 2.254.084 471.753
Caixa e equivalentes de caixa 2.818.41 9 2.057.592
@ Inclui as operacdes cujo vencimento na data da efetiva aplicacéo seja igual ou inferior a 90 dias. Essas operacdes foram piaadas a uma taxa média de2,9% a.a. (31/12/2020 i 3,3%

a.a).
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7. Ativos Financeiros - Titulos e Valores Mobiliarios

a) Composicéo

Os instrumentos de divida e de caital, em 31 de marcode 2021 e31 de dezembro de2020, estdo compostos como
segue:

31/03/2021 31/12/2020
Classificacao Valor de Ajuste ao Ajuste ao
Valor Justo Curva valor justo Valor Justo Valor de Curva valor justo
Instrumentos  financeiros ao valor justo no resultado (VJR)
Instrumentos de divida 218.388 219.288 (900) 297.911 295.750 2.161
Instrumentos de capital 41.819 41.819 - 37.801 37.801 -
Total 260.2 07 261.107 (900 ) 335.712 333.551 2.161

Instrumentos financeiros ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA)
Instrumentos de divida 901.218 900.071 1.14 892.544 891.783 761
Total 901.2 18 900.0 71 1.147 892.544 891.783 761

Instrumentos financeiros ao custo amortizado (CA)
Instrumentos de divida - - - 3 - R
Total - - - n - -

Titulos e valores
Mobiliarios 1.161.425 1.161.178 247 1.228.256 1.225.334 2.922

Nos periodos findos em 31de mar¢o de 2021 e 31e dezembro de 2020, ndo houve reclassificacao de titulos entre
as categorias, além disso ndo ocorreu desreconhecimento/venda de instrumentos patrimoniais mensurados ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

8. Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do Resultado - Derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos sdo compostos pelas operacdes de contratos futuros, swap e termo. S&o
classificados de acordo com a intencéo da Administracdo, na data da contratacdo da operacgéo, levando em conta se
sua finalidade é para protecéo contra risco (hedge) ou néo.

O Modal participa de operagfes envolvendo instrumentos financeiros derivativos que se destinam a atender & sua
estratégia e as necessidades de seus clientes, no sentido de reduzir a exposi¢éo a risclessmercado, de moeda e de
taxas de juros. A administracao desses riscos é efetuada por meio de politicas, que definem a estratégia de operacéo,
assim como os controles de acompanhamento e os limites de posicao.

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos e dos respectivos objetos de hedge € apurado utilizandese
das informacdes de mercado disponiveis, principalmente os pregos e as taxas divulgados pela B3 S.A. Quando
aplicaveis, séo utilizados modelos matematicos de interpolacdo de taxas para ograzos intermediarios e de
extrapolacdo de taxas para os prazos superiores. Para a apuracdo do val@rsto dos contratos de swap, foi utilizado

o fluxo de caixa futuro, descontado a valor presente pelas curvas de juros futuros obtidas na B3 S.A. ajustadogio
risco de crédito de contraparte (Credit Value Adjustment - CVA).

Representados substancial mente por fAhedged de capta-»es
clientes nos mercados de moedas, commodities e juros, nacional e/ou internadonal, registradas na B3. As
operacdes de derivativos realizadas junto a clientes sdo neutralizadas de modo a eliminar os riscos de mercado para

0 Modal.
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a) Composicdo dos derivativos (ativos e passivos)

A tabela abaixo demonstra o valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, registrados como ativos e

passivos:

31/03 /202 1 31/12/2020
Resultado Resultado
Custo nédo Custo néao
atualizado Valor justo realizado atualizado Valor justo realizado
Posicao ativa
Opcdes de compral ativos financeiros - - - 316 455 139
Opcdes de venda ativos financeiros 221 120 (101)
Compra a termo a receber 28.656 24.529 (4.127) 26.718 26.056 (662)
Venda a termoa receber 39.566 39.767 201 60.649 60.701 52
Di ferenci al de contr 751 751 - 38 38 -
Cambio comprado a liquidar (1) 246.630 246.630 - - = -
Outros derivativos 1.355 1.355 - - = -
Certificado de operacéo estruturadai COE 6 6 - 7 7 -
Totais 317.185 313.158 (4.027) 87.728 87.257 (471)
Posicao passiva
Prémios de opgdes langadas (226) (120) 106 (310) (455) 145
Venda a termo a pagar (16.526) (12.565 3.961 (2.397) (2.000) (395)
Compra a termo a pagar (7.433) (8.255) (822) (6.325) (6.868) 543
Diferencial de contratos de "swap" D (D - - (7.327) 7.327
Céambio vendido a liquidar?® (228.375) (228.375) - - - -
Obrigagdes por compra decambio? (19.70)) (19.70)0) - - - -
Totais (272.262) (269.017 ) 3.245 (9.032) (16.650) 7.620

(1) O Banco registra as operagdes de cambio a liquidar na rubrica de instrumentos financeiros derivativos considerando as caractesticas e

liquidacao futura dessas operagoes.

b) Valor dosi nstrumentos financeiros derivativos por indexador

31/03/2021

Local de Posicéo Posicéo Exposicéo

Custédia Comprada Vendida Liquida
Opco6es(Ativos financeiros)
Opcoes de venda B3 1.800 (1.800) -
Mercado futuro
Taxa de juros B3 401.221 (6.999) 394.222
Moeda B3 - (605.231) (605.231)
Commodities B3 38.479 - 38.479
indice B3 583 (2.049.339) (2.048.756 )
indice de precoi DAP B3 - (20.757) (20.757)
Commodities NYBOT 78.937 - 78.937
Taxa de juros CME - (323.733) (323.733)
Commodities CME - (39.578) (39.578)
indice CME 2.068.051 - 2.068.051
Moeda EUREX - (142.457) (142.457)
Commodities SGX - (25.910) (25.910)
Commodities ICE-US - (70.246) (70.246 )
Mercado a termo
Moeda B3 262.918 (209.312) 53.60 6
Commodities B3 83.608 (110.5249) (26.916 )
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"Swap"
Taxa de juros B3 582 - 582
Moeda B3 167.046 (166.295) 751
indice de bolsa B3 - (583) (583)
Outros instrumentos derivativos
COE B3 6 - 6
31/12/2020
Local de Posicéo Posicéo Exposi¢édo
Custédia Comprada Vendida Liquida
Opcbes(Ativos financeiros)
Commodities-compra NYBOT 6.563 (6.563) -
Mercado futuro
Taxa de juros B3 214.901 (66.990) 147.911
Moeda B3 181.885 (404.017) (222.132)
Commodities B3 - (59.072) (59.072)
indice B3 - (1.451.033) (1.451.033)
Cupom Cambial B3 - (181.945) (181.945)
Commodities NYBOT 89.762 - 89.762
Taxa de juros CME - (138.473) (138.473)
Commodities CME 59.928 - 59.928
indice CME 1.460.916 - 1.460.916
Commodities SGX - (24.839) (24.839)
Commodities ICE-US - (51.433) (51.433)
Mercado a termo
Moeda B3 246.585 (263.756) (17.172)
Commodities B3 98.163 (181.909) (83.746)
"Swap"
Taxa de juros B3 - (1.751) (1.751)
Outros instrumentos derivativos
COE B3 15 - 15

Demonstracdes Financeiras Intermediérias Consolidadas e Condensadas | 31 de marco de 2021 44



Banco Modal S.A.

Notas explicativas as demons
con solidadas e condensadas

(Em milhares de reais, exceto quando de outra forma indicado)

tracOes financeiras intermediarias

!//MODAL

c) Abertura por vencimento

- valor de referéncia (principal)

31/03/2021
De91a180 De 181 a 360 Apb6s 360
Até 30 dias De 31 a 90 dias dias dias dias Total
Opcdes (ativos
financeiros) - - - - - -
Posicdo comprada - 1.800 - - - 1.800
Posicao vendida - (1.800) - - - (1.800)
Mercado futuro (7.106) (727.241) (18.907) 48.422 7.853 (696.979)
Posicdo comprada 20.764 2.427.047 - 70.698 68.762 2.587.271
Posicéo vendida (27.870) (3.154.288) (18.907) (22.276) (60.909) (3.284.250)
Mercado a termo (16.623) (29.819) (18.05 8) (35.481) 126.671 26.69 0
Posicao comprada 43.033 58.135 43.482 75.205 126.671 346.52 6
Posicéo vendida (59.656) (87.954) (61.540) (110.686) - (319.83 6)
"Swap" 1) 751 - - - 750
Posicao ativa 582 167.046 - - - 167.628
Posicao passiva (583) (166.295) - - - (166.878)
A COEO - - - - 6 6
Posigéo ativa - - - . 6 6
Total (23.730) (756.309) (36.96 5) 12.941 134.530 (669.53 3)
31/12/2020
De91a180 De 181 a 360 Apo6s 360
Até 30 dias De 31 a 90 dias dias dias dias Total
Opcoes (ativos
financeiros) - - - - - -
Posicdo comprada 6.563 6.563
Posicao vendida (6.563) (6.563)
Mercado futuro - - - (396.920) 26.510 (370.410)
Posicdo comprada 1.930.868 76.524 2.007.392
Posicao vendida (2.327.788) (50.014) (2.377.802)
Mercado a termo (32.053) (75.330) (63.451) 26.180 43.737 (100.917)
Posicdo comprada 34.068 138.910 73.506 54.526 43.737 344.747
Posicao vendida (66.121) (214.240) (136.957) (28.346) (445.664)
"Swap" - 37 - - - 37
Posicao ativa - 1.788 - - - 1.788
Posicao passiva - (1.751) - - - (1.751)
A COEO - - - - 15 15
Posicéo ativa 15 15
Total (32.053 ) (75.293 ) (63.451) (370.740) 70.262 (471.712)
d) Abertura por vencimento - diferencial a receber (pagar)
31/03/2021
De 31 a 90 De91a180 De 181 a 360 Apo6s 360
Até 30 dias dias dias dias Total
Valores a receber 16.574 7.294 3.329 33.842 5.489 66.52 8
ASwapo - - 751
Mercado a Termo 15.099 6.543 3.329 33.842 5.483 64.29 6
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Ativos Financeiros 1.475 - - - - 1.475
A COEO - - - - 6 6
Valores a pagar (14.414) (2.235) (2.325) (1.044) (923) (20.941)
ASwapo (1) - - - - (1)
Mercado a Termo (14.293) (2.235) (2.325) (1.044) (923) (20.820)
Ativos Financeiros (120) - - - - (120)
Total 2.160 5.059 1.004 32.798 4.566 4558 7
31/12/2020
De 31 a90 De 91a180 De 181 a 360 Apos 360
Até 30 dias dias dias dias dias Total
Valores a receber 4.345 37.215 40.526 2.581 2.590 87.257
ASwapo - 38 - - - 38
Mercado a Termo 3.883 37.177 40.526 2.581 2.590 86.757
Ativos Financeiros 455 - - - - 455
ACOEO 7 - - - - 7
Valores a pagar (9.492) (2.648) (1.546) (1.890) (1.074) (16.650)
Mercado a Termo (1.710) (2.648) (1.546) (2.890) (1.074) (8.868)
Ativos Financeiros (7.782) - - - - (7.782)
Total (5.147) 34.567 38.980 691 1.516 70.607

e) Hedge econbmico

O Banco utiliza diferentes instrumentos financeiros para hedge econémico tais como opg¢des, a termo, futuro e de swap
com ajuste periodico. A utilizagdo desses instrumentos tem o objetivo de hedge das posi¢c6es da tesouraria em mercados,
visando adequar o nivel de risco existente na carteira sempre que a area de risco julgue necessario.

Em 31 de marcode 2021 e 31 de dezembro de 2020 o hedge dasexposi¢des em dolar e IPCA s&o apresentados da

seguinte forma:

0] O "hedge" da exposicdo de doblar:

31/03/2021 31/12/2020
Posicédo Posicéo Posicéo Posicéo
Instrumento Comprada Vendida Comprada Vendida
Non Deliverable Forward i NDF @ 271.336 (192.328) 253.970 (224.727)
Mercado Futuro - (605.231) - (404.016)
Disponibilidade em ME - d6lar spot 530.568 - 373.774 -
Total geral 801.904 (797.559) 627.744 (628.743 )
(M Representa o valor do contrato padrdo na B3 S.A., atualizado até a datdase.
(i) O "hedge" de exposicao no indexador IPCA é composto da seguinte forma:
31/03/2021 31/12/2020
Posicéo Posicéo Posicéo Posicéo
Instrumento @ Comprada Vendida Comprada Vendida
Operacdes de crédito 95.946 - 51.177 -
Titulos publicos (NTN -B) @ - (43.146) - (39.378)
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indice de preco BM&F i DAP - (20.757) - -
Total geral 95.946 (63.903) 51.177 (39.378)
@ Os valores acima representam o principal atualizado pela taxa pactuada em cada operagéo.
@ A posicao vendida referese a captacdo em operagdes compromissadas colivre movimentacéo, onde vendemos o lastro e temos a
obrigagdo de recompra dos titulos até o vencimento da operagéao.

9. Ativos Financeiros mensurados pelo custo amortizado - Operacdes de Crédito
a) Composicéo

A tabela abaixo mostra as operacdes de crédito e oubs créditos categorizadas por modalidade de crédito e
classificacdo interna, bem como a correspondente proviséo para perda para cada uma das categorias:

31/03/2021 31/12/2020
Perda Perda
Modalidade de crédito Total esperada Total esperada
Empréstimos e titulos descontados® 257.069 (3.015) 106.523 (7.993)
Outros Créditos 34.465 (26) 21.298 (13)
Total 291.534 (3.041) 127.821 (8.006)

(1) Composto por operacdes de crédito colaterizados, empréstimos e operagdes que tem por objetiveross-selling para operagées no
banco digital modalmais.

b) Concentragéo por setor de atividades

31/03/2021 31/12/2020
Setor Valor % Valor %
Comércio 237 0,1% 315 0,2%
Servigos 128.449 44,0% 87.037 68,1%
Fisica 162.848 55,9% 40.469 31L,7%
Total 291.534 100,0% 127.821 100,0%
c) Garantias financeiras prestadas
31/03/2021 31/03/2020
Aval ou fiangas em processos judiciais e administrativos de natureza fiscal 55.840 65.276
Outras fiangas bancarias 4.372 4.177
Garantias financeiras prestadas 60.212 69.453
Provisdo para perdas esperadag?) (826) (1.233)
Garantias financeiras prestadas, liquidas de perdas esperadas 59.386 68.220
@ As garantias financeiras prestadas aos nossos clientes sdo avaliadas para fins de perdas esperadas, conforme disposto pel&R&-
9/CPC 48.
d) Ativos financeiros por estagio de risco e movimentacao da provisdo para perdas de crédito
esperada

Periodicamente o Grupo Modal avalia as perdas de crédito esperadas dos ativos financeiros, que consideram a
experiéncia histérica de perdas de créditos dos diferentes tipos de carteiras, a qualidade e as caracterigias atuais
dos clientes e das operacdes. As principais variaveis macroecondmicas utilizadas neste processo sao taxas de juros
brasileira, indices de inflagéo e indices de atividade econdmica (PIB).

A estimativa de perda esperada dos ativos financeiros € tvidida em trés categorias (estagios):

A Estagio 1: Ativos financeiros que nio apresentaram aumento significativo no risco de crédito;
A Estéagio 2: Ativos financeiros que apresentaram aumento significativo no risco de crédito; e
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A Estagio 3: Ativos financeiros que apresentaram indicativos de que nio serdo honrados integralmente.
A mensuracao da perda de crédito esperada requer aplicacéo de premissas significativas, tais como:

Prazo: o Grupo Modal considera a data de vencimento residual da operagdo como prazo mario sobre o qual estara
exposto ao risco de crédito do instrumento financeiro. Entretanto, ativos que nao tenham vencimento determinado
tém a vida esperada estimada com base no periodo de exposicéo ao risco de crédito histérico da carteira.

Aumento signific ativo no risco de crédito: o Grupo Modal avalia diversos fatores para determinar um aumento
significativo no risco de crédito, tais como: a contraparte, o tipo e as caracteristicas do produto, frequéncia e
historico de renegociagdes, avaliacdo de agentesxternos ao Grupo Modal (como relatérios de rating emitidos por

agéncias de risco), considerando 0s seguintes critérios objetivos como fatores minimos:

A Estagio 1 para estagio 2: atraso superior a 45 dias; e
A Estagio 2 para estagio 3: atraso superior a 90 dis e indicativos de deterioragdo na qualidade de crédito,
como renegociagdes recorrentes, entre outros.

Melhoria no risco de crédito: para determinar a reducéo do risco de crédito de um ativo financeiro, o Grupo Modal
avalia, principalmente, o cumprimento d as condi¢des de renegociacdo da operacaobjeto (repactuacdo de termos
contratuais, pagamento relevante de parte do ativo financeiro e/ou adimpléncia de parcelamentos realizados) e
reinicia 0 acompanhamento periédico das premissas determinantes do aumentosignificativo no risco de crédito.

Informacdes prospectivas: a IFRS 9/CPC 48 requer uma estimativa ponderada e imparcial da perdade crédito que
incorporem previsdes de condi¢bes econdmicas futuras. O Grupo Modal utiliza informagdes macroeconémicas
prospectivas e informacgdes publicas com projecdes para determinar o impacto dessas estimativas na determinagéo
da perda de crédito esperada.

Avaliacéo individual ou coletiva

Para fins de avaliacé@o coletiva, os ativos financeiros sdo agrupados com base em caracfsticas de risco de crédito
compartilhado, levando em consideracao o tipo de instrumento, as classificagfes de risco de crédito, a data de
reconhecimento inicial, os histéricos médios de perdas e recuperagdes da carteira entre outros fatores relevantes.

Para fins de avaliacdo individual, os ativos financeiros e as garantias financeiras concedids aos nossos cliente$ém
seu risco de crédito avaliado, considerando principalmente: (i) o histérico de outras operacbes de crédito
concedidas anteriormente as gaantias financeiras (ii) historico de renegociagéo de operacdes, quando houver; (iii)
analise qualitativa do risco de crédito por meio de dados internos e externos a nossa organiza¢do, como ratings
emitidos por agéncias de risco e relatdrios emitidos e publicados pelas companhias ao mercado e; (iv) analise
quantitativa do risco de crédito que inclui a avaliacdo de dados financeiros disponiveis; histérico de restricées do
devedor, quando houver; histérico de operacdes de crédito com outras instituicdes finarceiras, quando
publicamente divulgadas; entre outras.

d.1) Abertura por estagio

31/03/2021
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
Empréstimos e titulos descontados 264.895 19.567 7.072 291.534
Perdas esperadas (284) (1.141) (1.616) (3.041)
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, liquidos
de perdas esperadas 264.611 18.426 5.456 288.493
31/03 /2020
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Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Total
Empréstimos e titulos descontados 73.097 33.959 20.765 127.821
Perdas esperadas (121) (2.433) (5.452) (8.006)
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado, liquidos

de perdas esperadas 72.976 31.526 15.313 119.815

d.2) Movimentacdo da perda esperada

Estagio 1 Estéagio 2 Estagio 3 Total @
Saldos em 31 de dezembro de 2020 (121) (2.433) (5.452) (8.006)
Transferidos do Estagio 2 (2.357) 2.366 9) -
Transferidos do Estagio 3@ (2) (3.006) 3.008 -
(Constituigao) reversao de perda esperada para os proximos 12 meses 2.185 - - 2.185
(Constituicdo) reversao de perda esperada até o vencimento - 1.919 (208) 1.711
Reversdes por liquidagdes/baixas de Operacdes de Crédito 11 13 1.045 1.069
Saldos em 31 de margo de 2021 (284) (1.141) (1.616) (3.041)
Estagio 1 Estéagio 2 Estagio 3 Total @
Saldos em 31 de dezembro de 2019 (5) (@) (4.171) (4.183)
Transferidos do Estagio 1 13 Q) (11) 1
Transferidos do Estagio 2 - 6 (6) -
Transferidos do Estagio 3@ - (427) 427 -
(Constituigao) reversao de perda esperada para os proximos 12 meses (43) (3.133) - (3.176)
(Constituicdo) reversao de perda esperada até o vencimento - - 203 203
Reversdes porliquidages/baixas de Operagdes de Crédito 2 1 74 77
Saldos em 31 de margo de 2020 (33) (3.561) (3.484) (7.078)
() Na movimentag&o das transferéncias das operagdes do estagi8 para o estagiol ao longo do periodo, estas transitaram antes pelo

estagio 2.
(@ Inclui perda de esperada para operagdes de garantias financeiras concedidas.

10. Ativos ndo circulantes mantidos para venda e operacgdes descontinuadas

No intuito de direcionar as opera¢gdes do Grupo para o segmento de varejo e oferta de produtos por meio da sua
plataforma de Banco Digital, a Administracdo, representada pelo seu comité executivo (COMEX), optou pela

descontinuidade dos seus segmentos operacionais. Nesse contexto, o Grupo iniciou @sforco de venda das
operacbes de Merchant Banking e de Administracdo Fiduciaria de Fundos lliquidos. Por se tratarem de

componentes relevantes da companhia que representam unidades de negécios separadas (nota 5), foram
considerados comotfiopadasdées descon

a. As principais classes de ativos e passivos classificados como mantidos para venda séo apresentadas a seguir:

31/03/2021

Merchant

Banking
Caixa e equivalentes de caixa 10

Ativos Financeiros

ao valor justo por meio do resultado - titulos e valores mobiliarios 254.577
Outros Ativos Financeiros 14.000
Bens nao de uso, liquidos démpairment 60.740
Imposto de renda recuperavel 2

Ativos néo circulantes mantidos para venda 329.329
Dep6sitos 22
Imposto de Renda e Contribuigdo Sociali Diferidas () 9.233
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Outras Obrigacdes Fiscais 2
Passivos associados a ativos néo circulantes mantidos para venda 9.257
31/12/2020
Merchant
Banking
Caixa e equivalentes de caixa 5
Ativos Financeiros
ao valor justo por meio do resultado - titulos e valores mobiliarios 258.376
Outros Ativos Financeiros 13.706
Bens nao de uso, liquidos démpairment 60.740
Imposto de renda recuperavel 1
Ativos ndo circulantes mantidos para venda 332.828
Dep6sitos 29
Imposto de Renda e Contribuigdo Sociali Diferidas () 11.809
Outras Obrigacdes Fiscais 1
Passivos associados a ativos néo circulantes mantidos para venda 11.839

@ O imposto de renda e contribuic@o social diferidos, decorrem do ajuste ao mercado de ativos. Dessa forma, na efetiva realizacéo dos
investimentos, as obrigacdes fiscais ndo serdo transacionadas e serdo arcadas pelo Banco

b. Os efeitos nos resultados dos periodos relativos a operacao descontinuadastdo apresentados a seguir:

31/03/ 2021

Merchant Administracéo
Banking Fiduciaria Total

Receitas de Juros, Rendimentos e Dividendos de Ativos Financeiros ao Valor
Justo por meio do Resultado 1.801 - 1.801
Despesas de juros e similares

Ao Custo amortizado (1.868) - (1.868)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (4.234) - (4.234)
Receita de prestagdo de servicos - 11.686 11.686
Resultado de intermediacdo financeira e servigos (4.301) 11.686 7.385
Despesas com pessoal (819 (871 (1.690)
Despesas tributarias - (900) (900)
Despesas gerais e administrativas (1.877) (1.820) (3.697)
Resultado antes da tributacéo (6.997) 8.095 1.098
Impostos sobre a Renda
Correntes 1.243 (3.643) (2.400)
Diferidos 982 - 982
Resultado com operacdes descontinuadas 4.77 2) 4.452 (320)
Resultado por agéo (basico em R$) com operacdes  descontinuadas
Agdes Ordinarias 0,000 7
Agdes Preferenciais 0,000 6

31/03/2020
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Merchant Administracéo

Banking Fiduciaria Total

Despesas de juros e similares
Ao Custo amortizado (3.482) - (3.482)
Resultado de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado (2.275) - (2.275)
Receita de prestagdo de servi¢os 43 16.133 16.18
Resultado de intermediacao financeira e servi¢cos (5.714) 16.133 10.419
Despesas com pessoal (428) (3.243) (3.671)
Despesas tributarias 1) (1.192) (2.193)
Despesas gerais e administrativas (1.591) (3.361) (4.952)
Resultado de participagdo em coligadas e controladas - - -
Outras receitas (despesas) operacionais 11 (6.938) (6.927)
Resultado antes da tributacéo (7.723) 1.399 (6.3 24)
Impostos sobre a Renda
Correntes 2.441 (3.298) (857)
Diferidos 1.042 - 1.042
Resultado com operag¢6es descontinuadas (4.2 40) (1.899) (6.139)

Resultado por agéo (basico em R$) com operagdes descontinuadas

Acdes Ordinarias (102,0039)

Acbes Preferenciais (102,0039)

10.1. Merchant Banking
10.1.1. Fundos de investimentos proprietarios e A¢6es de companhia fechada

a) Composicéo dos investimentos

31/03/2021 31/12/2020

FIP Novo Hotel Participacbes 91.619 91.738
FIP KSM Realty 83.258 83.503
FIP Seville 70.803 70.819
FIP Chardonnay 6.757 9.656
FIP BHG 1.120 1.459
FIP Performance 1.020 1.200
Fundos de investimentos 254.577 258.375

No trimestre findo em 31 de margo de 2021, as aliena¢des realizadas sdo conforme abaixo:

Periodo Empreendimento Valor Ganho/Perda
31/03/2021 KSM Empreendimento Extrema LTDA 5.902 (52)
1)
(1) Alienagéo, no 1° trimestre de 2021, de 100% do estoque da SPE Extrema. Em resultado dessa venda a MD Realty recebeu a titule
adiantamento o montante de R$ 5.902 (sendo R$ 2.535 como redugdo de 100% do capital investido e R$ 3.367 &itulo de distribuicdo de
resultado) liquidando, dessa forma, sua posi¢&o na SPE. O valor foi pago a vista. Como resultado da liquidacdo a Companhia cenheceu uma
perda de R$ 51.

Em 31 de marco de 2021, oBanco analisou as varia¢c6es no valor justo dos diersos ativos que compdem essa
carteira e concluiu que ndo houvealteracdessignificativas nas premissas utilizadasdurante o periodo.

Para o exerciciofindo em 31 de dezembro de 2020, a administracdo reavaliou 0 seu planejamento estratégico e
decidiu pela manutencado dos ativos remanescentes a venda, elaborando assim uma estratégia de vendaf esses
ativos dentro dos 12 mesessubsequentes No entanto, aspectos alheios a vontade da entidade geraram grande
volatilidade no ambiente econémico e congelamento de algumas opera¢des no mercadoDessa forma, para o
exercicio a findar em 31 de dezembro de 2021, administracdo reavaliou as condi¢cbes de cada investiment e
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reafirmou o esforco de alienacdo dos mesmos. O Comepermanece empenhad e comprometido com a liquidacéo
dos ativos e possiveis estratégias adotadas no plano de venda para o exercicio subsequente.
b) Inputs de avaliacdo em investimentos avaliados ao valor justo

Em 31 de marco de 2021, o Banco analisou as variacdes no valor justo dos diversos ativos que comp8em essa carteira
e concluiu que ndo houve alteracbes significativas nas premissas utilizadasna avaliacdo realizada em 31 de

dezembro de 2020 durante o periodo.

Para detalhes adicionais ver Nota 11.1.1 (bdas Demonstracées Financeiras Consolidadas em 31 de dezembro de
2020.

¢) Mensuracao ao valor justo com base em inputs ndo observaveis

O quadro abaixo apresenta as movimentagdes nos atigs nivel 3 durante os periodosfindos em 31 de marco de
2021 e 31 de dezembro de 2020:

Recebimento

. Ajuste a Reconhecimento
31/12/2020 Aplicacbes . de 31/03/2021
valor justo rendimentos de perdas
Valor
Justo 258.375 1.509 (4.234) - (1.073) 254.577
Ajuste a Recebim Qg Rewnhecimento
31/12/2019 Aplicacbes 1 de 31/03/2020
valor justo rendimentos de perdas
Valor
Justo 271.540 3.184 (2.317) 29 (2.521) 270915

d) Andlise de sensibilidade

Em 31 demarco de 2021, o Banco analisou as varia¢des no valor justo dos diversos ativos que compdem essa carteira
e concluiu que ndo houve alteracdes significativas nas premissas utilizadas na avaliagdo realizada em 31 de

dezembro de 2020 durante o periodo.

Para detalhes adicionais ver Nota 11.1.1 (ddas Demonstra¢des Financeiras Consolidadas em 31 de dezembro de
2020.

10.1.2. Bens nao de uso

Os ativos recebidos em dac¢do em pagamento sdo destinados a venda, uma vez que a entidade decidaliza-lo por
meio de uma venda ou outra forma que ndo o uso e recebimento de fluxos de caixa desses ativos. Pela natureza e
caracteristica, todos estes ativos séo classificados como mantidos para venda. EA1 de marco de 2021 e 31 de
dezembro de 2020, os saldosde Bens ndo de uso por natureza apresentavana mesma composicao, @ra detalhes
adicionais ver Nota 11.1.2das Demonstra¢cfes Financeiras Consolidadas em 31 de dezembro de 2020.

Os Laudos de avaliagdo dos imdveiforam realizados no decorrer do segundo senestre de 2020. Em 31 de marco
de 2021, o Bancondo identificou altera¢cdes significativas nas premissas utilizadas na avaliagdo realizada em 31 de
dezembro de 2020 durante o periodo.
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